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-��* �  �(�+�� 1 2��� .��� 3 1 2��� 4���0

ABD
���������

	��
�

Japon
Yen'ine
	��
�

Türk
��������

	��
�

�������
Sterlini'ne

	��
�

Alman
��������

	��
�

Euro'ya
	��
�

��� ������ • 49.75 72.39 2.75 15.69 15.69
Japon Yeni -33.22 • 93.14 15.12 29.61 29.61
���� ����� -41.99 -48.22 • -40.40 -32.89 -32.89
������� �������� -2.68 -13.13 67.78 • 12.59 12.59
����� ����� -13.56 -22.85 49.01 -11.19 • 0.00
Euro -13.56 -22.85 49.01 -11.19 0.00 •

Kaynak: TCMB, ��������	� ���	 ������ �	����	� ����� ������������� 

                                                

3 5��"�� . �� 46 � .� �
�� �#�� ��#��
� �
�� ������ 7��� ������ -8�90 ���
��! .��� �!
! 2��� ��!� ��
itibaren, 11 ülke için geçerli olan ���� ����	��
�� ��	� ��������������



����� ��	
�������                                                                                               TCMB, ��� ������	 Euro Semineri, 18-22 Ekim 1999

http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/eurotcmb.pdf 3

������ �	 
����� ������ ��������� ��� ��

���� ������������ ����� ���������
��������	�
 ���
� ����������

���

���

����

�����

� �����

�� �����

��� �����

� ��� �����

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
	
��
�

�


��
�

�


��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

����	
�

����	
�

����	
�

�����	
�

��
�����	
�

Kaynak: TCMB, ��������	� ���	 ������ �	����	� ����� ������������� 
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Kaynak: TCMB, ��������	� ���	 ������ �	����	� ����� ������������� 
!��" #$$$ %����� ��� ��������& ' (# (''')�� �*�� ����+����� �,�������
�-� ��������� ,��,�.����� ���������
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4 Bu senaryoya göre gerek TL/US$ gerekse TL/8��� ���
��! 4��� �!
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Kaynak: TCMB, ��������	� ���	 ������ �	����	� ����� ������������� 
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amaçla, önce Bölüm 2’de, söz konusu etkilerin analizine yönelik mevcut yerli ve
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H��� 	�	�  ��
#���	� ��
��!�
����&� )���

	�
�&� ��� �
��
��	�
�� ��(�� �#���� !�
�  	���� 	

��������
 �������
 ���������
 /��#,���� #� ���� ����������� ��(�� �#�� � �	
��!�
��	�	�

���
���	�	���
	� 	
!�� �&�%	�����
��	����
��������
����
���#���	
������ �	
��	��	���)���
��

��(�������
��#
������ �(!	�	����������	
!�� ��	�$�������
	�	��������#
���7� ������#��

��������
��
��	�
��	
)	
	�#
�����	��&�
	 ��� ����&�����
��
��	������	��
���
�����
���������

�#
���,���!���#����/��#,���!�����	 
�!�
��	�	����(����)���#
��������������� �� ���
����

görülmektedir.

3. ���������#��������������
�������'��
����������()������

8	 ��� ����� ��������� "'� 
��!��	����� ��� ��
���
����� )	�	&� /��#,���� �����
���

)	�!��	�	�� �
��
�������� � �	
��	� �#�����
����� ���	� ��� ��� ��� �	�� �� ��� (�
	���� �
�

�
��!�������)���� 	�	�#� ������$�I	��&� �"'��#������ �	
�����(����� ���)��	���	�� �������

	�	���� ����%
������
���  ���!
��!������ 	�	�&� 
	 ��� �����	� ��
��!�
��� )���
��� ��'����


��
!�� ��������
������!�	�	������!�����"�)"��
���������������	
!�!�� ��	�$

/��#,���� �
��
�������� � �	
��	E� ����� �	�� �����
�&� makroekonomik-mikroekonomik,

�#
��
�>�#
����'&� � � 	�>�	��!	�&� ���!
���>� #�
���&� ��!���
>"'�
� ��� "�
���&� ���	

	�
�!
��� (�������� >� ���!���� (�������&� %���
�� �	����
���� ��� �	(��� &� Euro’nun bir

�
��
�������� ����� #
����� 	�
��
��	�	� ���	��� )� 	�	�� �	�	!	��� )"��� � �	
��� �	��

����%
������
��	
	�$�/��#,�����
��
��������� �	
��	�	�����
���#
��	
����	�	��������� �	
��	�

��#�� 
�������  �(!	��� !������
������	�	�	�&�(���������"���&� ��� � �	
��	� �����
�� ���
	'

��	
��	
����	�	� 	�	��� �����!��	� )����!�� ��	�$� ���
��)��� 	�	�� ������ �	�� �#
�&
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!���#
�����
��!�
����	���
�!���#
��	
����	�)	�	&��	�����	�

�#
�� ��&� 	� 	�� ��
��� ��A����� /��#,���� #� ���� ���!�������� � �	
��!��	� ���
����

��#�#!	���J��
����'��	�������� ���
��!�
�������!���#
��	
	�$����� ���
��!�
������� 	�	

	
)	���"����	&�Union Bank �K	��,	���;������	���,������ ����*++=� ��	(
	������!
������ 
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��!���� 	
�&� 5:� 2����'� �������� �� � 	� 	�� 4���
� 2����
���,���� /�	!� *+++,��

 �!�!
������� �#���
������ internet üzerinde

(  �DAAKKK$ �!�$)#�$ �A���	A�����A/;L7�$( !
� �����	����� ��!�#����� ���������

�M�����
��	�
	��� 4��	�� ��� /��#,���� N�

���
!���� ���
��!������� C	�!�
��� O'��	����	

/ �	
��	�� ���
��
�� �����
�� ���� � ��
��!������$� �� 	�� ��
��� ��������� Euro’nun Türkiye
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��#�#!	�	��'��	����	�� �	
��	�
��	
)	
	�#
���������
!������
���
����	������ �����#���
���

ise, ����������
'���())��������������������)*��������)��������'���
���������
������������

��� ��
��!���&� /��#,���� �
��
�������� � �	
��	�	�� ����!��
� ���
	'	��� �"��
	�� #
����

�	��	�	�	���� ��
�����	�	�������������
!�� ����$7 Tablo 4 ve 5’te önerilen bu iki analiz

çerçevesinden ilki, Bekx (1998)’in /��#,�����	����
��
��������������#
����� 	�
��
��	�	�

��
��� #
������� ��	�� ���
���!������ �#
�� ���!�� ����$� /��#� ��&�  ����� (��� ��
��
�������

�����)	�	����  �!�
� 	�
�����"��
	��#
�������

���
��	
	�D� �*������� ���
�!��������#
����&

(2)�2�����
�� ������ #
����� ��� �B Muhasebe birimi olarak. Euro’nun kamusal kesim

 ���%������!���#����"'�
����	!� ���%������!����

���
�����������	��� ���
�����#
�����&

�+
 �����
 �������
 herbiriyle ilgili olarak, /��#,���� 	�
��
��	� ��
����&� 5��
#� 6, ��	� )	�	&

	�	���� �
 � ���
���� ��(�� ����
��	
	�D� �* /��#,���� �
��
�������� �	�� ��� ���!� ��� %	����!��

�������#
!���&� �- /��#,�����	�� �"��!��������������� ������������#
!���&� �B Euro’nun

bir “%	�� 
�����!����������#
!���&��6 Euro’nun kamu kesimince bir r”ezerv para” olarak

��

���
!���&��G /��#,����	
)	
	���������
��
��������������	���!���(�
����������#
!���

ve (6) /��#,���� �
���
� �������� #��� ������ ���	 
���	�	� �	�� ����� #
!���$� �#
������
�&

/��#,���� �
��
�������� � �	
��	� ��&� ������� ����
��� (��� �	�� 	�
������ ������
����	
����

%���
��� �	
���	 	���	�
��)���
������
���������������	���
����	
	�$

Tablo 4: ����*����%���+#������������$���+�&����
�,"�-������(����.����"
Biçim ve Derecesine Göre Türkiye Ekonomisine Etkilerini Analiz Çerçevesi

�������� ��		
����
��	 ��		
��� �
���
	 ��		
���

Euro’nun

�����
Saklama
��
�� �	�


Euro'nun %������ .� +������� ���0�

�������� �������	����� ���	���
Euro'nun rezerv para��������

kaynaklanabilecek etkiler

Bir
������������

Para
Olarak

Mübadele
��
��
Olma

Euro'nun 1���� ����� veya araç para
�������� �������	����� ���	���

2���& ������ .� -�-�� ���� ��������3

Euro'nun �������� �����

�������� �������	����� ���	���

�	�
��
�� Muhasebe
Birimi
Olma

Euro'nun +�%���������� �����

������� kaynaklaabilecek etkiler
Euro'nun kur �/������ �����

�������� �������	����� ���	���

                                                

7 ,�����#��(
� -.��/06 � 8���6���  !+  ���� �*���� ��� �
��! �	����������� �������� �� ������
�!��
���!+�!�% -.0 Kurumsal etkiler, (2)$�*!�
!� ����
��� -A0 "�����
�� !��� ����
��� -10 ticaret etkileri,
(5) finansal piyasa etkileri, (6) döviz kuru etkileri ve para ikamesi etkisi.
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/��#,�����
��
��������� �	
��	�	�����
	'	����"��
	��#
����� ����
��������	
���������&���'�

üstünlüklerinin ��������&� �	!	� '���%
��
��� ��� 	���!�� ��	�$�1����	�� ��� ���
���!��&� �"'

�#����� �
��
�������� � �	
��	�� '�!���� ����
!�� �	�	!
��	� �	��� �� �
��!��#�!��� )	�	

)"'��!�� ��	�$�������&�5��
#�6, ��	�������������&�/��#,�����#�������&� 	
)	
	��
���	�

%	�����������  	���� �!��'�� 
���� 	
�� )�
���� ��	� 	� 	�� � �#
	 	��
������� �	�	!
���	�	
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O������ �
��
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çok önemli bir nedeni, konunun ekonometri ve zaman serisi analiz tekniklerini
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Bu bildiride, Euro’ya geçilmesinin Türkiye gibi bir üçüncü ülke ekonomisi üzerindeki
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