


YONETICi OZETi

Tirev araglar, degerlerini dayali olduklar1 varlik, fiyat, oran veya endeksten
alirlar. Bu araclar, varolan bir pozisyonun korunmasi veya spekiilatif amaclarla
kullanilabilmektedir. Tiirev araglar, genel olarak, forward sozlesmeler, future

sozlesmeler, opsiyonlar ve swaplar olarak smiflandirilabilir.

Tirev araglarin tasidi@ baslica riskler; kredi riski, likidite riski, piyasa riski,
operasyon riski ve diizenleme (yasal) riskidir. Kredi riski, kars1 tarafin finansal
yiikiimliliiginii tamamiyla yerine getiremey ebilmesi riskini; piyasa likidite riski, bir
pozisyonun likidite edilemeyerek veya ters islem ile netlestirilemeyerek elimine
edilememesi riskini; fonlama riski, firmanm 6deme yiikiimliiliiklerini veya teminat
cagrilarmi, fon giris ve ¢ikiglarmm zamanlamasini ayarlayamamasmdan dolay1 yerine
getirememesi riskini; piyasa riski, pozisyonlar likidite edilemeden veya diger
pozisyonlarla netlestirilemeden once, bilanco veya bilango dis1 pozisyonlarin
degerinin diismesi riskini; operasyon riski, bilgi saglayan sistemlerdeki veya i¢ kontrol
sistemindeki yetersizlikler nedeniyle ortaya c¢ikabilecek beklenmedik zararlara iliskin
riskleri; diizenleme riski ise, s6zlesmelerin yasal olarak yaptirim giiciiniin olmadig

veya dogru olarak dokiimante edilmedigi durumlarda ortaya ¢ikan riskleri ifade eder.

Son yillarda tiirev araglarin kullaniminda yasanan onemli artis ve tiirev araglar
nedeniyle ortaya ¢ikan risk profilindeki degisikliklerin muhasebe kayitlarmdan
izlenememesi, bircok ulusal ve wuluslararas1 kurulusu kamuyu aydinlatma

diizenlemeleri olusturmaya y 6neltmistir.

Konuya iligkin ilk diizenleme 1990 yilinda ABD’nde yayimlanmis, daha sonra
1995 yilinda International Accounting Standards Committee ve Kanada, 1996 yilinda
Japonya ve Isveg, 1998 yilinda Fransa ve Ingiltere tarafindan konuya iliskin
standartlar/kurallar gelistirmistir. Ote yandan, 1995 yiinda Basle Committee on
Banking Supervision (Basle Komitesi) ve Technical Committee of International
Organization of Securities Commissions (IOSCO Teknik Komitesi), bankalarmn ve
aract kurumlarin tiirev iglemleri ile ilgili olarak kamuya aciklamalar1 gereken bilgiler
konusunda oneriler igeren ortak bir rapor yaymmlamis, 1995 yilindan itibaren de bu
onerilerin uygulama yoniine iliskin aragtirmalar yaparak elde edilen sonuclar1 her y1l
rapor halinde yayimlamaya baglamistir. Basle Komitesi ve IOSCO Teknik Komitesi,
Subat 1999 tarihinde, 1995 yilinda yayimlanan raporda yer alan onerileri gelistirerek

yeniden yay imlamustir.



Ulusal ve uluslararas1 kuruluslar tarafindan gelistirilen standartlar/Onerilerde
yer alan ortak noktalar; tiirev ara¢ elde tutma veya ihra¢ etme amagclarinin, bu amaglara
ulasilmasinda izlenen stratejilerin; muhasebelestirme, degerleme ve gelir kaydetme
esaslarinin; kredi riski bilgileri ile kredi riski yogunlugu bilgilerinin; gercek deger
bilgileri ve gergek deger tahmininde uy gulanan y6ntemlerin; hedging islemler ile ticari
amach islemlere iliskin bilgilerin agiklanmasina iliskindir. Ayrica isletmeler, riskleri
yonetmekte kullandiklar1 isletme i¢i yoOntemler bazinda, piyasa riskine iliskin
kantitatif ve kalitatif bilgiler aciklamak konusunda tesvik edilmektedir. Bu ortak
noktalarmm yaninda standartlarda/Onerilerde yer alan diger hususlar; sozlesme
kosullarma iliskin bilgiler ile faiz orani riski, doviz kuru riski, likidite riski, diizenleme
riski, operasyon riski ve taninma riskine iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasina
yoneliktir. Tiirev araglara iliskin bilgilerin mali tablo dipnotlarinda veya ekinde

sunulan belgelerde yer almas1 gerekli goriilmektedir.

Tiirkiye'de, konuyla ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
hazirlanan ancak heniiz taslak asamasinda olan "Vadeli islem (Future) ve Opsiyon
Sozlesmelerinin M uhasebesine iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig" bulunmaktadir.
Teblig taslaginda yer verilen kamuyu aydinlatma yikiimlilikleri, uluslararasi
diizenlemelere paralel olmakla birlikte, cok genel niteliktedir. Ote yandan, SPKn.'nun
50'nci maddesi uyarmnca kurulus, denetim, gbzetim, muhasebe, mali tablo ve rapor
standartlar1 konularinda kendi 6zel mevzuatlarina tabi bankalar ve sigorta sirketleri i¢in
de, 6zel mevzuatlarinda tiirev araclara iliskin bilgilerin kamuya ay dinlatilmas1 konusunda
detayli diizenleme bulunmamaktadir. Bu nedenle tiirev araglara iliskin kamuya
aydinlatma diizenlemelerinin gelistirilmesi gerektigi diisiiniilmekte olup, bu gercevede
yapilacak bir diizenlemede, asgari olarak; tiirev ara¢ elde tutma veya ihrag etme
amaclarinin, bu amaglara ulasilmasmda izlenen stratejilerin; muhasebe politikalarmin;
kredi riski ve kredi riski yogunlasmasina iligkin kantitatif ve kalitatif bilgilerin; piyasa
riskine iliskin kantitatif ve kalitatif bilgilerin; gercek deger bilgleri ile gercek deger
tahmininde uygulanan yontemler ve varsayimlarin; hedging islemleri ile ticari amach
tiirev islemlere iliskin bilgilerin aciklanmas: yiikiimliliigi getirilmesinin uygun olacag

diistintilmektedir.
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GIRIS

Tirev araglar, degerlerini dayali olduklar1 varlik, fiyat, oran veya endeksten
alirlar. Bu araglar, varolan bir pozisyonun korunmasi (hedging) veya spekiilatif

amagclarla kullanilabilmektedir.

Son yillarda tiirev araglarin kullanimi 6nemli derecede artmustir. Bu araglar,
riskten korunmak ac¢isindan etkin araglar olmakla birlikte, onemli tutarlarda ve
beklenmedik kayiplara da neden olabilmektedir. Tiirev araglar bir isletmenin risk
profilini 6yle hizl degistirebilmektedir ki, bu degisikligi muhasebe kayitlarindan acik
bir sekilde gormek miimkiin olamamaktadir. Bu nedenle, isletmelerin mali durumlarini
ve performanslarmi etkileyebilecek risk profillerini ve bu risk profillerinin ydnetimi
hakkindaki tiim bilgileri zamanmda ve dogru olarak kamuya agiklamalar1 bir gereklilik
olarak ortaya cikmis, ulusal ve uluslararasi diizeyde bir ¢ok kurulus standart/kural

olusturmaya y onelmistir.

Konuya iligkin ilk diizenleme 1990 y1ilinda ABD’nde yayimlanmis, daha sonra
1995 yilinda IASC ve Kanada, 1996 y1linda Japonya ve Isveg, 1998 yilinda Fransa ve
Ingiltere tarafindan konuya iliskin standartlar/kurallar gelistirilmistir. Ote yandan,
1995 yilinda Basle Komitesi ve IOSCO Teknik Komitesi, bankalarin ve araci
kurumlarin tiirev islemleri ile ilgli olarak kamuya aciklamalar1 gereken bilgler
konusunda Oneriler iceren ortak bir rapor yaymmlamis, 1995 yilindan itibaren de bu
onerilerin uygulama yoniine iliskin aragtirmalar yaparak elde edilen sonuclar1 her y1l
rapor halinde yayimlamaya baglamistir. Basle Komitesi ve IOSCO Teknik Komitesi,
Subat 1999 tarihinde, 1995 yilinda yayimlanan raporda yer alan Onerileri gelistirerek

yeniden yay imlamustir.

Calisma dort boliimden olusmaktadir. ik boliimde; tiirev araclar ve tiirev
araclarm tasidig risklere iliskin 6zet bilgler verilerek, kamuyu aydinlatma
diizenlemelerinin gerekliligi ortaya konmaya g¢aligilmustir. Ikinci boliimde, konuya
iliskin IASC, ABD ve Ingiltere diizenlemeleri incelenmis, ayrica Basle Komitesi ve
IOSCO Teknik Komitesi'nin 6nerileri ele almmustir. Uglincii boliimde, Tiirkiye'deki
durum degerlendirilerek onerilere yer verilmistir. Dordiincii ve son boliim ise 6zet ve
sonuctan olugmaktadir. Calismada; "future", "forward", "hedging/hedge" kavramlari,
sozkonusu islemleri daha 1yi ifade edecekleri diisiiniilerek ve kavram kargasasi
yaratmamak agisindan Tiirkge ¢evirisi yapilmadan aynen kullanilmistir. "Future"
kavrami, organize piyasalarda islem goren vadeli islem so6zlesmelerini; "forward"
kavrami, organize piyasalarda islem gormeyen vadeli islem sozlesmelerini;

"hedging/hedge" kavrami, korunma amacl islemleri ifade etmektedir.



I. BOLUM- TUREV ARACLAR, TUREV ARACLARIN TAS IDIGI RiSKLER VE
KAMUYU AYDINLATMA DUZENLEMELERININ GEREKLILIiGI

L1 TUREV ARACLAR

Tirev araglar, degerlerini dayali olduklar1 varlik, fiyat, oran veya endeksten
alirlar. Tiirev araclarin dayali olduklar1 unsurlar; hisse senetleri, tahviller, ticari
driinler, faiz oranlari, doviz kurlar1 ve menkul kiymet borsasi ve diger endeksler
olabilir (ASB, 1996:73). Bu araglar, varolan bir pozisyonun korunmasi1 (hedging) veya
spekiilatif amaclarla kullanilabilmekte olup, genel olarak forward sézlesmeler, future

sozlesmeler, opsiyonlar ve swaplar olarak smiflandirilabilir.
I.1.1 Forward Sozlesmeler

Forward sozlesmeler, teslimati ileriki bir vadede yapilacak olan, belirli
miktardaki ticari Uriinlin veya finansal aracin fiyatim1 veya oranini bugiinden
sabitleyerek, taraflardan birini vade tarihinde belirlenen fiyattan sézlesme konusu
kiymeti almakla, digerini de satmakla yiikiimli kilan soézlesmelerdir. Forward
sozlesmeler, standardizasyonun kural oldugu borsa iiriinlerine kiyasla daha esnek
irlinler olup, sozlesmeye konu olan miktar ve vade miisterinin arzusuna gore
belirlenir (PEKER, 1997:7).

I.1.2 Future Sozlesmeler

Future sozlesmeler, forward sozlesmeler ile ayni amact ve ozellikleri
tasimaktadir. Aralarindaki temel farklilik, future sozlesmelerin standart olmasi ve
organize borsalarda islem gormesidir. Diger farkliliklar ise; forward sozlesmelerde
kars1 taraf kredi riskinin bulunmasina karsin future sézlesmelerde takas kurumunun
taraflarm yukiimliliigiini yerine getirmeme riskine karsi garanti saglamasi, forward
sozlesmelerde netlestirmenin karsi tarafin kararma bagli olmasina karsm future
sozlesmelerde pozisyonun kolaylikla ters islemle kapatilabilmesi, forward
sozlesmelerde teminat yikimliligli bulunmamasmna karsin future sozlesmelerde
glinliik teminat tamamlama yiikiimliliigii olmasi, forward s6zlesmelerde gercek piyasa
degerinin belirlenmemesine karsmn future soézlesmelerde giinliik piyasa fiyatinin
belirlenmesi, forward sozlesmelerde genellikle fiziki teslim istenmesine karsmn future

sozlesmelerde istisnalar disinda fiziksel teslim olmamasi olarak siralanabilir.
I.1.3 Opsiyonlar

Opsiyon, herhangi bir iirlinii, fiyat1 bugliinden sabitlemek kosuluyla, ileri bir

vadede satmak yada satin almak iizere alic1 ve satici arasinda yapilan bir s6zlesmedir.



Opsiyon sozlesmelerinin future ve forward sézlesmelerden farki, bunlarm aliciya bir
hak saglayip, aliciy1 iirliniin alim1 veya satimi konusunda herhangi bir yikiimliilik
altinda birakmamasidir. Opsiyonlar, alicisina satin alma veya satma konusunda sadece
bir hak verirken, saticisina ise satin alma veya satma konusunda bir zorunluluk
yluklemektedir. Alicisima vade tarihine kadar olan siire iginde herhangi bir tarihte
kullanma hakki veren opsiyonlara Amerikan opsiyonu, sadece vade tarihinde

kullanma hakki veren opsiyona ise Avrupa opsiyonu ad1 verilmektedir.

Opsiyonlar, alm (call) ve satim (put) opsiyonlari olmak {izere iki gruba
ayrilirlar. Alim opsiyonu, alicisma belirli bir miktarda bir {iriinii, 6nceden belirlenmis
olan kullanma fiyat1 tizerinden gelecekte bir tarihte satmn alma hakki; satim opsiyonu
ise, alicisina belirli bir miktarda bir {irlinii, 6nceden belirlenmis olan kullanma fiyat1
lizerinden gelecekte bir tarihte satma hakki verir (ONCE, 1995:35). Her iki opsiyon
tiirinde de opsiyon saticisinin herhangi bir hakki olmayip, opsiyon kullanildig
takdirde sozlesmenin dayali oldugu kiymeti karsi taraftan satin alma ya da satma
yukiimliligii vardir. Fiyat riskini ortadan kaldirmak i¢in oldukca cazip bir ara¢ olan
opsiyonu satm alan taraf, saglamis oldugu bu hizmet karsiliginda opsiyon satana prim
odemektedir. Prim, opsiyon satanin iistlendigi fiyat riskinin bedelidir ve pesin olarak
odenir. Opsiyonun kullanilmamas1 halinde, primin geri alimmas1 s6zkonusu degldir.
Opsiyonlarin diger korunma amagh kullanilan araclardan en temel farki, fiyatlarm
opsiyon alicis1 aleyhine gelismesi durumunda fiyat garantisi saglamasi, ayni zamanda
da piyasanin lehte gelismesi durumunda bu gelismenin saglayacag spekiilatif kar
olanaklarini agik birakmasidir (AKSEL, 1995:32-33).

Opsiyonlar, borsa opsiyonlar1 ve tezgahiistii piyasa (OTC) opsiyonlari olmak
iizere iki farkh piyasada islem goriirler. Borsa opsiyonlari, future s6zlesmelere benzer
sekilde miktar, vade ve kullanim fiyat1 acilarindan standart s6zlesmeleri icerir. Buna
karsiik OTC opsiyonlar1 miisteri ile opsiyon saticis1 arasinda istege gore farkh

bliytikliiklerde, farkl tarihler ve para birimleri cinsinden diizenlenebilir.
I.1.4 Swaplar

Swap; iki taraf arasinda birbirlerinin nakit akislarim belirli bir siire i¢in degis
tokus etmek amaciyla yapilan bir s6zlesmedir (AKSEL, 1995:33). Swap piyasalari
nitelikleri itibariy le temel olarak doviz swaplari ve faiz swap larmmdan olusmaktadir.

Doviz swapt; iki farkli paranin veya farkli para birimlerinden olan
yukiimliiliiklerin, daha sonraki bir tarihte yeniden degistirilmesine iliskin bir

anlagsmayla birlikte bugiinden degstirilmesi icin yapilan bir anlagsmadir. Doviz



swapma girildiginde farkli para biriminden olan anaparalar {izerinde anlagsmaya
varilmis olan kurdan karsilikli olarak hemen degistirilir ve ayni zamanda degistirilen bu
paralarin swap vadesi sonunda taraflara iade edilecegine iliskin vadeli taahhiide girilir.
Swapm vadesi sonunda paralar yeniden degistirilirken uy gulanacak olan doviz kuru,
baslangigtaki degisim sirasinda uygulanan kurla aynidir. Faiz 6demelerini de igeren
doviz swaplary, faiz 6deme ve tahsilatlarmm yapildig para birimini degistirmek

konusunda isletmeye olanak tanimaktadir.

Faiz swapt; farkli bor¢lanma kaynaklarindan, benzer vadeli ve ayni1 miktarda
anapara bor¢lanmig birbirinden bagimsiz iki tarafin, faiz 6deme yiikiimliiliiklerini,
genelde araci bir banka yoluyla, birbirlerine devretmelerini igermektedir. Yapilan swap
anlagsmas1 uyarmca iki taraf, bir varlik veya borca iliskin periyodik 6demeleri
degistirmek tizere, yillik donemler i¢in, belirli bir anapara miktarma dayal olarak faiz
O0demelerini sabit orandan degisken orana, degisken orandan sabit orana veya degisken
oranin bir tiirlinden diger tiiriine degistirirler. Tanimdan da anlasilacag iizere, faiz
swaplar1 ayni para biriminden olan borglarm sadece faiz ddemelerinin yapisini

degistirmekte olup, anaparalarin degistirilmesi s6zkonusu degildir.

Do6viz swapinm faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya ¢ikan bir diger
swap tirli capraz doviz swaplaridir (cross currency swap). Capraz doviz
swaplarinda, farkli para birimleri ve farkli faiz yapis1 lizerine (sabit veya degisken)
bor¢lanan taraflar, diger tarafin borcuna iliskin anapara ve faiz 6demelerini yerine
getirmek iizere anlagirlar (ONCE, 1995:32).

Swaplar genel olarak ikili anlagsmalar ¢ercevesinde borsa dis1 piyasalarda islem
gortirler (PEKER, 1997:12).

12 TUREV ARACLARIN TAS IDIGI RiS KLER

Tiirev araglarin tasidi@ baslica riskler; kredi riski, likidite riski, piyasa riski,

operasyon riski ve diizenleme (yasal) riski olarak smiflandirilabilir.
I.2.1 Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin finansal yiikiimliliiginii tamamiyla yerine
getiremey ebilmesi riskidir. Kredi riskini borsada islem goren aracglar ve OTC
piyasasinda islem goren araglar agisindan ayri ayri degerlendirmek gerekir. Organize
borsalar ve takas kurumlar1 kredi riskini azaltirken, OTC piyasalarda kredi riski
onemli bir risk olarak varli@ini siirdiirmektedir. OTC so6zlesmelerine iliskin kredi

riskini ise iki gruba ayirarak incelemek miimkiindiir; cari kredi riski ve potansiyel



kredi riski. Cari kredi riski; karst tarafin yiikiimliliginii yerine getirmemesi
durumunda s6zlesmelerden beklenen nakit akimin pozitif piyasa degeri ile yerine
konulmas1 maliyeti (replacemant cost) olarak Olciiliir. Potansiyel kredi riski, vadeye
kalan donem ic¢inde sozlesmenin dayandi@ oranlar veya fiyatlardaki hareketler
nedeniyle ortaya cikabilecek risk olarak tanimlanabilir (Basle Committee and IOSCO,
1998a:8-9).

1.2.2 Likidite Riski

Tirev araglara iliskin iki temel likidite riski tiirii vardir; piyasa likidite riski ve
fonlama riski. Piyasa likidite riski; bir pozisyonun, likidite edilemeyerek veya ters
islem ile netlestirilemeyerek elimine edilememesi riskidir. Fonlama riski ise; ters
fonlama saglayan ve kurulus iizerinde nakit akimi baskis1 yaratan tiirev iglemlerin
yarattig risktir (Basle Committee and I0OSCO, 1998a:12-13). Diger bir ifade ile,
fonlama riski, firmanm 6deme yikiimliiliiklerini veya teminat ¢agrilarini, fon giris ve
cikislarmin zamanlamasmi ayarlayamamasmdan dolay1 yerine getirememesi riskidir
(PEKER, 1997:48).

I.2.3 Piyasa Riski

Piyasa riski; pozisyonlar likidite edilemeden veya diger pozisyonlarla
netlestirilemeden Once, bilango-i¢i veya bilango dis1 pozisyonlarin degerinin diismesi
riskidir (Basle Committee and IOSCO, 1998a:14). Baska bir deyisle, piyasa riski,
tlirev aracin dayali oldugu varlik, fiyat, oran veya endeks seviyesindeki dalgalanmalar

sonucunda tiirev aracin fiyatmin degismesi riski olarak tanimlanabilir.
I.2.4 Operasyon Riski

Operasyon riski, bilgi saglayan sistemlerdeki veya i¢ kontrol sistemindeki
yetersizlikler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek beklenmedik zararlara iliskin risktir. Bu
risk, insan hatasi, sistem yetersizligi ve yetersiz prosediir ve kontroller nedeniyle
ortaya cikar. Odeme yapilar1 ve deger hesap lamalar1 karmasik yap1ya sahip olan tiirev
araclarda operasyon riski daha biiyiik bir risk olarak kendisini gosterir (Basle
Committee, 1994:14).

I.2.5 Diizenleme (Yasal) Riski

Diizenleme riski; mahkemelerin, diizenleyici otoritelerin veya yetkili herhangi
bir kamu kurumunun aldi@ bir karardan dolay1 tiirev ara¢ s6zlesmesinin tamamen
veya kismen uygulanamamasi sonucunda zarara ugrama riskidir. Diizenleme riski iki

nedenden ortaya ¢ikar. Dokiimantasyon riski olarak ifade edilebilecek risk tiirii,



ozellikle borsalar tarafindan hazirlanmamis standart olmayan s6zlesmelerin 1y1 kaleme
alinamamas1 nedeniyle agik olmayan ifadeler icermesi, s6zlesmenin hukuken gecerli
olmas1 i¢in gerekli sartlarm sozlesmede yer almamasi gibi sebeplerden dogar.
Diizenleme riskinin ortaya c¢ikmasmin bir baska nedeni ise, s6zlesmenin mevcut
mevzuat hiikiimlerine aykirt olmas1 veya sdzlesme taraflarmin hukuki ehliyetinin
bulunmamasindan kaynaklanir (PEKER, 1997:49-50).

1.3 KAMUYU AYDINLATMA DUZENLEMELERININ GEREKLILIiGi

Son yillarda tiirev araglarin kullanimi 6nemli derecede artmmstir. Bu araglar,
riskten korunmak acgisindan etkin araglar olmakla birlikte, onemli tutarlarda ve
beklenmedik kayiplara da neden olabilmektedir. Tiirev araglar bir isletmenin risk
profilini 6yle hizl degistirebilmektedir ki, bu degisikligi muhasebe kayitlarindan acik
bir sekilde gormek miimkiin olamamaktadir. Tiirev araclarin yogun olarak kullanildig
yurtdis1 uygulamalarinda bu araglarin mali tablolarda izlenmesine yonelik standartlar
iizerindeki caligmalarin tamamlanmas1 c¢ok yenidir. Dolayisiyla, bu diizenlemeler
oncesinde tiirev araglara iliskin bilgilere ancak dipnotlarda ve ek agiklamalarda
rastlamak miimkiindiir. Bu nedenle, mali tablo kullanicilarmin isletmelerin mali
durumlar1 ve performanslarini degerlendirebilmesi igin, isletmelerin mali durumunu ve
performansmi etkileyebilecek risk profili ve bu risk profilinin nasil yonetildigine
iligkin tiim bilgileri zamaninda ve dogru olarak kamuya agiklamalar1 bir gereklilik

olarak ortaya ¢ikmustir.

II. BOLUM- KAMUYU AYDINLATMA DUZENLEMELERI

Tirev ara¢ kullanimmin artmasi, bu araglarin tasidig riskler, muhasebe
standartlarinin olmayis1, bircok ulusal ve uluslararas1 kurulusu oncelikle kamuyu

aydinlatma konusunda standart veya kural olusturmaya y 6neltmistir.

Konuya iliskin ilk diizenleme 1990 yilinda Amerika Birlesik Devletleri
(ABD)’nde Financial Accounting Standards Board (FASB) tarafindan yayimlanan
Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) No.105°dir. Bu standartla
getirilen kamuyu aydmlatma yiikiimliliikleri sonraki yillarda yaymmlanan SFAS 107,
119 ve 133 no’lu standartlarla gelistirilmis, ayrica Securities Exchange Commission
(SEC) tarafindan 1997 yilinda yayimlanan bir diizenleme ile ek yiikiimliiliikler
getirilmistir. Ikinci diizenleme, International Accounting Standards Committe (IASC)
tarafindan 1995 yilinda yayimmlanan International Accounting Standards (IAS)
No.32°dir. Aralik 1998 tarihinde onaylanan IAS 39 ile, IAS 32’de diizenlenen



kamuyu aydinlatma ytkiimliliikleri gelistirilmistir. Ayrica 1995 yilinda Kanada’da,
1996 yilinda Japonya ve Isve¢’te, 1998 yilinda Fransa ve Ingiltere’de ulusal

kuruluslar tarafindan konuya iliskin standartlar/kurallar gelistirilmistir

Ote yandan, 1995 yilinda Basle Komite! ve IOSCO Teknik Komitesi’,
bankalarin ve araci kurumlarin tiirev iglemleri ile ilgili olarak kamuya aciklamalar
gereken bilgiler konusunda oneriler iceren ortak bir rapor yaymmlamis, 1995 yilindan
itibaren de bu Onerilerin uygulama yoniine iliskin arastirmalar yaparak elde edilen
sonuglart her yil rapor halinde yayimlamaya baslamistir. Basle Komitesi ve IOSCO
Teknik Komitesi, Subat 1999 tarihinde, 1995 yilinda yayimlanan raporda yer alan

oOnerileri gelistirerek yeniden yayimlamustir.

Bu béliimde, éncelikle IAS, ABD ve Ingiltere diizenlemeleri incelenecek, daha
sonra Basle Komitesi ve IOSCO Teknik Komitesi’nin yayimladig Oneriler ele
almacaktir.

IL.1 IAS DUZENLEMELERIi

IASC, 1989 yilinda finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve bu araclara
iliskin bilgilerin kamuya aciklanmas1 konusunda kapsamli bir standart gelistirmek
amactyla bir proje baslatnus, proje daha sonra iki asamaya boliinmiistiir. Ik asama
olan kamuyu aydmlatma ve mali tablolarin sunumu caligmalart Mart 1995 tarihinde
tamamlanmis ve 1AS 32 “Finansal Araglar:Kamuyu Aydinlatma ve Sunum” kabul
edilmistir. Projenin ikinci asamasini olusturan finansal araglarm
muhasebelestirilmesine iliskin calismalar ise Aralik 1998 tarihinde tamamlanmis ve
IAS 39 “Finansal Araglar:Muhasebelestirmesi ve Degerlemesi” kabul edilmistir. [AS
39, 1 Ocak 2001 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerli olup, bu tarihten 6nce uygulanmak istenmesi halinde standartin yayimlandig

mali y1lin bitimi ile baglayan yeni mali y1lin basindan itibaren uy gulanabilecektir.

' Basle Committee on Banking Supervision: 1975 yilinda G-10 iilkeleri merkez bankasi

yoneticilerince kurulan ve bankacilik faaliyetlerinin gozetim ve denetimiyle yetkili idarelerden olusan
bir komitedir. Komite; Belcika, Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Liiksemburg, Hollanda,
Isveg, Isvigre, ingiltere ve ABD'in merkez bankalari ve bankacilik faaliyetlerinin gozetim ve
denetimiyle yetkili idarelerinin iist diizey temsilcilerinden olusur.

? Technical Committee of the International Organization of Securities Commissions: Sanayilesmis
biiyiik iilkelerdeki araci kurumlarin gozetim ve denetimiyle yetkili idarelerin olusturdugu bir
komitedir. Komite; Avustralya, Fransa, Almanya, Hong Kong, italya, Japonya, Meksika, Kanada,
Hollanda, Quebec, Ispanya, Isveg, Isvigre, Ingiltere ve ABD'nin sermaye piyasasi kurullarmin iist
diizey temsilcilerinden olusur.



IL1.1 IAS 32 ile Diizenlenen Kamuyu Aydinlatma Yiikiimliiliiklerii

IAS 32 no'lu standartta; bilanco-ici finansal araglarm sunumuna iligkin esaslar
belirlenirken, bilango-i¢i ve bilanco-dis1 finansal araglar ile ilgili olarak kamuya

aciklanmasi gereken bilgiler tanimlanmistur.

IAS 32 ile diizenlenen kamuyu aydmlatma yiikiimliiliiklerinin amaci; bilango-
ici ve bilango-dis1 finansal araglarmn bir isletmenin finansal pozisy onu, performansi ve
nakit akimlar1 agisindan 6neminin anlasilmasmi saglayacak ve bu araglardan beklenen
gelecekteki nakit akimlarmin miktari, zamanlamasi ve belirliliginin degerlendirilmesine

yardimci olacak bilgilerin saglanmasidir.

IAS 32 no’lu standartta bilanco-i¢i ve bilanco-dis1 finansal araglar ile ilgili
olarak fiyat riski (doviz riski, faiz orani riski, piyasa riski), kredi riski, likidite riski ve
nakit akmu riski tanmmlanmis, kamuyu aydmlatma yikiimliliikleri bu risklerin

boyutunun anlagilmasini saglamaya y 6nelik olarak diizenlenmistir.

IAS 32 no’lu standartta, kamuya agiklanmas1 gereken bilgilerin formati ya da
mali tablodaki yeri belirlenmemis, ancak aciklamalarin mali tablo dipnotlarinda veya
ek tablolarda yapilabilecegi belirtilmistir. Kamuya acgiklanacak bilgiler, finansal aracin
yapisma ve isletme i¢in nisbi dnemine gore spesifik sayisal bilgiler ile agiklama
niteligindeki bilgilerden olusabilecektir. Finansal araglar hakkinda yapilacak
aciklamanin detay diizeyinin belirlenmesinde, bu araclarin nisbi 6nemleri dikkate
alinacaktir. Dipnotlarda veya ek tablolarda agiklanacak tutarlarin bilanco-ici varlik ve
yukiimliiliikler ile ilgili oldugu durumlarda, bilancodaki ilgili kalemler ile baglantinin

kurulabilmesini saglay acak yeterli bilgi saglanacaktir.

IAS 32 no’lu standartla getirilen kamuyu aydinlatma ykiimliilikleri ana

basliklar itibariyle asagidaki sekilde siralanabilir;

1) Sartlar (terms), kosullar (conditions) ve muhasebe politikalarina iliskin
bilgilerin kamuy a aciklanmasi,

11) Faiz orani riskine iligkin bilgilerin kamuya agiklanmasi,

11) Kredi riskine iligkin bilgilerin kamuya aciklanmasi,

iv) Gergek degere (fair value)® iliskin bilgilerin kamuya agiklanmas,

v) Gergek degerden yiiksek bir degerle kayitlarda izlenen finansal varliklara
iliskin bilgilerin kamuy a agiklanmasi,

vi) Gelecekte beklenen islemlerin hedge edilmesine iliskin bilgilerin kamuya

* IAS 32 no'lu standartta; "fir value", piyasa hakkinda bilgili taraflarn pazarlik sonucu bir varlig
degistirme veya bir yiikkiimliiligii yerine getirme igin anlagtiklari tutar olarak tanimlanmistir.



aciklanmasi,

vii) Diger kamuya agiklanabilecek bilgiler.

I.1.1.1 Sartlar, Kosullar ve Muhasebe Politikalarina iliskin Bilgilerin

Kamuya Aciklanmasi

Isletmeler, her bir finansal varlik ve finansal yiikiimliiliik smifi i¢in (bilango-igi
ve bilango-dis1), finansal araglarin kullanim boyutu ve yapisina iligkin bilgileri kamuya
aciklayacaklardir. Bu agiklamalarda, gelecekte beklenen nakit akimlarinin miktarini,

zamanlamasini ve belirliligini etkiley ebilecek 6nemli sart ve kosullara yer verilecektir.

Isletmeler, IAS 1 “Muhasebe Politikalarimm Kamuya Agiklanmas1”
cercevesinde tiim Oonemli muhasebe politikalarmi agiklamakla yiikiimliidiirler. Bunun
yaninda, IAS 32 ile finansal araglarla ilgili olarak asagidaki agiklamalarin yapilmasi

zorunlu kilmmustir;

1) Bir finansal varlik veya yiikiimliiliifiin bilangoya yansitilma ve bilangodan
cikarilma zamaninin belirlenmesinde kullanilan kriterler,

1) Finansal varlik ve yikiimliliiklerin ilk kayda alinmasinda ve sonrasinda
uy gulanan degerleme y 6ntemleri,

1) Finansal varlik ve yiikiimliliiklerden kaynaklanan gelir ve giderlerin

kay dedilmesine ve degerlemesine iliskin esaslar.
IL1.1.2 Faiz Oram Riskine iliskin Bilgilerin Kamuya Aciklanmasi

Isletmeler, her bir finansal varlik ve finansal yiikiimliiliik sinifi i¢in (bilango-igi
ve bilango-dis1), sézlesmede belirlenen yeniden fiyatlama tarihi veya vade tarihinden
once olanmi ve uygulanabilir oldugunda efektif faiz oranimi agiklayacaklardir. Vade
tarihlerine veya daha 6nce ise yeniden fiyatlama tarihlerine iliskin bilgiler faiz oraninin
sabitlendigi zamani, efektif faiz oranma iliskin bilgler ise sabitlenen faiz orani

diizeyini gdstermey e y oneliktir.
IL1.1.3 Kredi Riskine iliskin Bilgilerin Kamuya A¢iklanmasi

Isletmeler, her bir finansal varlik ve finansal yiikiimliiliik smifi i¢in (bilango-igi
ve bilango-dis1), finansal araglar kapsamindaki yiikiimliiliiklerin kars1 taraflarca yerine
getirilmedigl durumlarda, alinan teminatlarm ger¢ek degerlerini dikkate almaksizin,
bilanco tarihi itibariyle karsi karsiya kalacaklari maksimum kredi riskini en iyi
yansitan tutara iligkin bilgileri ve 6nemli kredi riski yogunlagmasi bilgilerini kamuya
aciklayacaklardir.



IL.1.1.4 Gercek Degere iliskin Bilgilerin Kamuya Aciklanmasi

Isletmeler, her bir finansal varlik ve finansal yiikiimliiliik smifi i¢in (bilango-igi
ve bilango-dis1), gercek deger bilgilerini agiklayacaklardir. Bu yikiimliiliigiin yerine
getirilmesi, siire yetersizligi veya bir finansal varlik veya yikimliligin gercek
degerinin yeterli glvenilirlikte belirlenmesinin maliyetli olmasi kisitlar1 altinda
miimkiin goriilmiiyorsa, bu durumun s6zkonusu finansal araca iligkin bilgiler ile

birlikte kamuya aciklanmas1 gerekmektedir.

IL1.1.5 Gercek Degerden Yiiksek Bir Degerle Kayitlarda izlenen
Finansal Varhiklara fliskin Bilgilerin Kamuya Aciklanmasi,

Isletmeler, gercek deferinden yiiksek degerle kayitlarda izledikleri finansal
varlik bulunmasi halinde; her bir varligin veya varlik grubunun kayitlardaki degerleri
ile gercek degerlerini, ayrica kayitlardaki degerlerin azaltilmama nedenlerini

dayanaklart ile birlikte agiklayacaklardir.

IL1.1.6 Gelecekte Beklenen Islemlerin Hedge Edilmesine iliskin

Bilgilerin Kamuya Ac¢iklanmasi

Isletmeler, gelecekte beklenen islemleri hedge etmek icin finansal arac
kullandiklarinda; islemin ger¢eklesmesinin beklendigi ana kadar olan zaman dilimini
icerecek sekilde beklenen islemlerin tanimimi, hedge araglarinin tanimini, ertelenen
veya bilango-dis1 kazan¢ veya kayiplarm miktar1 ile kazang veya kayip olarak

kay1tlara yansitilmas1 beklenen doneme iliskin bilgileri agiklay acaklardir.
I1.1.1.7 Diger Kamuya Aciklanabilecek Bilgiler

Isletmeler ayrica; finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercek degerlerindeki
degisikliklerin -donem geliri veya gideri olarak kayitlara yansitilan- toplam tutarina
iliskin bilgileri; gelecekte beklenen islemlerin hedge edilmesi amaci disindaki amaglarla
tutulan hedge araclarna iliskin ertelenen veya kayitlara yansitilmayan kazang veya
kaybin toplam tutarmni; bilanco tarihi itibariyle elde tutulan miktarlarm yil boyunca
elde tutulan miktarlar1 temsil etmedigi durumlarda, kayitlara yansitilan finansal varlik
ve yiikiimliiliklerin yil boyunca ortalama toplam kayitlardaki miktarini, kayitlara
yansitilmayan finansal varlik ve yikiimliliiklerin yil boyunca ortalama toplam
anapara, soOzlesme degeri veya benzer bilgileri ve tiim finansal varlik ve

yukiimliiliiklerin y1l boyunca ortalama toplam gercek degerlerini agiklay abileceklerdir.
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IL1.2 IAS 39 ile Diizenlenen Kamuyu Aydinlatma Yiikiimliiliikleri

IAS 39 no’lu standartin amaci; finansal araglarin muhasebelestirilmesine,
degerlemesine ve finansal araglara iliskin bilglerin kamuya agiklanmasina iliskin

ilkeleri belirlemektir.

IAS 39 no’lu standartla getirilen temel ilkelerden biri; tiirev araglar dahil tiim
varlik ve yiikiimliiliiklerin bilancoya yansitilmasidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikler
ilk olarak elde etme maliyetleri lizerinden kayitlara yansitilacak, sonrasinda tiim
finansal varliklar gercek degerleri ile degerlenecektir. Ancak, isletme tarafindan
yaratilan ve ticari amagh olmayan bor¢ ve alacaklar, isletmenin vadeye kadar elinde
tutmay1 amacladift veya tutabileceg diger sabit vadeli yatirimlar ve gercek degeri
glivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen finansal varliklar i¢in bu hiikiim uy gulanmay acak, bu
araglar amortize edilmis maliyetler4 iizerinden kayitlarda izlenecektir. Finansal
yukiimliliklerin biliylik bolimii ise amortize edilmis maliyetler {izerinden
degerlenecek olup, ticari amacli tutulan tiirev araclar ve ytlikiimliiliikler gercek degerleri
ile degerlenecektir. IAS 39 ile getirilen bu ilke, bilanco-dis1 tiirev araglarm bilangoya
tasmmas1 ve finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercek degerleri ile degerlenmesini
saglamak yonilyle, kamunun aydmlatilmasi acisindan Onemli bir gelismeyi ifade

etmektedir.

IAS 39 ile getirilen kamuyu aydmlatmaya ilisgkin ek yiikiimliilikler ise
asagidaki sekilde siralanabilir;

1) Gergek deger tahmininde uygulanan yontemler ve Onemli varsayimlara
iliskin aciklamalar,

1)) Finansal varlik alimlarmm islem tarihi veya takas tarihinden hangisi
itibariy le muhasebelestirildigine iliskin agiklamalar,

1i1) Finansal risk y 6netim hedefleri ve politikalarmna iliskin a¢iklamalar,

iv) Her bir hedge tiirli icin ayr1 ayri olmak iizere; hedge islemlerin tanimu,
hedge araclar olarak dizayn edilen finansal araglarmn tanimi, hedge edilen risklerin
yapisina iliskin aciklamalar,

v) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanan onemli gelir ve gider
kalemleri ile kazang ve kayiplar, bunlarin net kazang veya kayipta icerilip icerilmedigi

veya Ozsermaye unsuru olup olmadig, 6zsermaye unsuru ise 0zsermayeye olan

* IAS 39 no'lu standartta; "bir finansal varlik veya finansal yiikiimliigiin amortize edilmis maliyeti",
elde etme veya diger ilk kaydedilme degerinden anapara geri 6demeleri diisiilerek ve baslangi¢ tutar
ile vade tutart arasindaki farkliliga iliskin kiimiilatif amortisman eklenerek veya cikarilarak bulunan
tutar olarak tanimlanmistir.
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toplam etkisine iligkin aciklamalar,

vi) Varliga dayali menkul kiymet islemleri ile repo sozlesmelerine iliskin detay
nitelikte aciklamalar,

vii) Finansal varliklarin degerlemesinde amortize maliyet yonteminden gercek
deger yOntemine gecilmisse, bunun nedenleri ve etkisine iliskin aciklamalar,

viil) Tahsili miimkiin olmayan alacaklar nedeniyle maruz kalnan kayiplarmn

yapis1 ve miktar1 veya bu kayiplarin giderildigine iliskin aciklamalar.

Daha 6nce de belirtildigi gibi, IAS 39, 1 Ocak 2001 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup, bu tarihten 6nce uy gulanmak
istenmesi halinde standartin yaymlandig mali yilin bitimi ile baslayan yeni mali y1lin

basimndan itibaren uy gulanabilecektir.
1.2 ABD DUZENLEMELERI

ABD’nde konuya iliskin diizenlemeler FASB ve SEC tarafindan
yaymlanmistir. FASB, 1986 yilinda finansal araglara iliskin kapsamli bir proje
baslatmistir. Proje, ilk olarak kamuyu aydinlatma diizenlemelerini konu almis ve M art
1990 tarihinde SFAS No.105 “Bilan¢o-Disi Finansal Araglara ve Kredi Riski Yogun
Finansal Araglara Iliskin Kamuyu Aydinlatma”, Aralik 1991 tarihinde de No.107
“Finansal Araclarim Gercek (Fair)’ Degerlerine Iliskin Kamuyu Aydinlatma”
yaymlanmistir. Tiirev araglarin muhasebelestirilmesine iliskin ¢aligmalarin uzamasi ve
tlirev araclar nedeniyle bir kag¢ sirkette biliylik kayiplar yasanmas1 nedeniyle tiirev
islemlere iliskin detayl bilgiler sunulmasi ihtiyacmin ortaya ¢ikmasi lizerine, FASB
caligmalarmi  yeniden kamuyu aydinlatma diizenlemelerinin iyilestirilmesine
yonlendirmis ve Ekim 1994 tarihinde SFAS No.119 “Tiirev Finansal Araglar ve
Finansal Araclarin Gercek Degerlerine Iliskin Kamuyu Aydinlatma” yay mlanmistir.
Bu diizenlemenin yayimindan sonra, SEC tarafindan sirketlerin 1994-1995 yillik
raporlar1 incelenmis, yapilan incelemeler sonucunda SFAS 119 sayesinde kamuya
aciklanan bilgilerde 1994 yilina oranla iyilesmeler oldugu ancak piyasa riskine maruz
araclara iliskin kamuyu aydmlatma diizenlemelerinin gelistirilmesi gerektigi sonucuna
ulasilmustir. SEC, 1995 yilinda “Tiirev Finansal Araglara ve Tiirev Ticari Uriin
Araglarma Iliskin Muhasebe Politikalarinin Kamuya Agiklanmasi ve Tiirev Finansal
Araclarn, Diger Finansal Araclarin ve Tiirev Ticari Uriin Araclarin Tasidigi Piyasa

Riskine Iliskin Kantitatif ve Kalitatif Bilgilerin Kamuya Aciklanmas:” konusunda neri

> SFAS 107 no'lu standartta; "fir value", cari bir islemde, goniillii taraflar arasinda (zorunlu olarak
veya likiditasyon ihtiyact nedeniyle yapilan satiglar diginda) bir finansal aracin el degistirecebilecegi
deger olarak tanimlanmistir.
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sunmus ve bu oneri Ocak 1997 tarihinde kabul edilmistir. Diger taraftan Haziran 1998
tarihinde, FASB tiirev araclarin muhasebelestirilmesine iliskin  ¢aligmalarini
sonuclandirmis ve SFAS No.133 “Tiirev Araglarin ve Hedging Faaliyetlerinin
Muhasebelestirilmesi” yaymmlanmistir. 15 Haziran 1999 tarihinden sonra baglayan
tiim mali yillar i¢in gecerli olacak olan SFAS 133 ile kamuyu aydmlatma konusunda
ek yukiimliliikler getirilirken, SFAS 119 no’lu diizenlemede yer alan “fiirev arag elde
tutma veya ihrag¢ etmeye iliskin amaglarin, politikalarin ve stratejilerin kamuya
agtklanmasi”na ilisgkin hiikiimler genisletilerek ~ SFAS 133 no’lu diizenleme
kapsamma alinmis; SFAS 105 no’lu diizenlemede yer alan “tiim finansal ara¢lara
iliskin kredi riski yogunlugu bilgilerinin kamuya agiklanmasi’na iligkin hiikiimler ile
SFAS 119 no’lu diizenlemede yer alan “#iim finansal araglarin tagidig: piyasa riski ile
ilgili olarak kamuya agiklanmasi onerilen bilgiler e iliskin hiikiimler revize edilerek
SFAS 107 no’lu diizenlemenin kapsamina alinmis ve SFAS 105 ve 119 no’lu
diizenlemelerdeki diger hiikiimler iptal edilerek yiirtirliikten kaldirilmistir. Boylece,
tlirev araclara 6zgii kamuyu aydimlatma diizenlemeleri SFAS 133 no’lu diizenlemede
toplanirken, tiim finansal araclari ilgilendiren kamuyu ay dinlatma diizenlemeleri SFAS

107 no’lu diizenlemede top lanmistir.

Calisma tarihi itibariyle SFAS 133 no'lu diizenleme heniiz ylriirlige
girmediginden, tiirev araglar dahil tiim finansal araglara iliskin aciklamalar SFAS 105,
107 ve 119 no'lu diizenlemeler ile SEC'nin konuya iliskin diizenlemesi ¢ergevesinde
yapimaktadir. Bu nedenle, FASB diizenlemeleri incelenirken SFAS 105 ve 119 no'lu

diizenlemeler de ele alinmustir.
I1.2.1 FASB Diizenlemeleri

I1.2.1.1 SFAS 105 ile Diizenlenen Kamuyu Aydinlatma

Yiikiimliiliikleri®

SFAS 105 no’lu standartin amaci; bilango-dis1 piyasa veya kredi riski tasty an
finansal aracglara iliskin bilgler ile tiim finansal araglara iliskin 6nemli kredi riski
yogunlugu bilgilerinin kamuya agiklanmasini saglamaktir. SFAS 105 ile diizenlenen
kamuyu ay dinlatma yiikiimliiliikleri ana bagliklar itibariyle asagidaki gibidir;

1) Bilanco-dis1 risk tasiyan finansal araglarin boyutu (extent), yapist ve

® 15 Haziran 1999 tarihinden itibaren yiiriirlige girecek olan SFAS 133 ile SFAS 105 no’lu
diizenlemede yer alan “tim finansal araglara iliskin kredi riski yogunlugu bilgilerinin kamuya
ag¢tklanmasi 'na iliskin hiikiimler revize edilerek SFAS 107 no’lu diizenlemenin kapsamina alinmakta
ve SFAS 105'de yer alan diger hiikiimler iptal edilerek yiiriirliikten kaldirilmaktadir.
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kosullarna iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasi,

1) Bilanco-dig1 kredi riski tasiyan finansal araglarin kredi riskine iliskin
bilgilerin kamuy a aciklanmasi,

1i1) Tim finansal araglara iliskin kredi riski yogunlagmasi bilgilerinin kamuya

aciklanmasi.

I1.2.1.1.1 Bilanco-dis1 Risk Tasiyan Finansal Araclarin Boyutu, Yapisi
ve Kosullarina iliskin Bilgilerin Kamuya Aciklanmasi

Isletmeler; nominal deger veya sozlesme degeri ile finansal araglarin yapisma
ve kosullarma iliskin bilgileri mali tablo biinyesinde veya ekinde yer alan notlarda
kamuya ac¢iklamakla ytkiimliidiirler. Finansal araglarin yapis1 ve kosullarna iliskin
aciklamalarda; piyasa ve kredi riskleri, bu araclardan kaynaklanan nakit gereksinimi ve
ilgili muhasebe politikalar1 tartisilacaktir. SFAS 119 ile eklenen bir hiikiimle,
sozkonusu bilgilerin ticari amaglarla tutulan ve ticari amaglar digindaki amaglarla

tutulan finansal araglar i¢in ayr1 ayr1 agiklanmas1 zorunlu kilmmuistur.

I1.2.1.1.2 Bilanco-dis1 Kredi Riski Tasiyan Finansal Araclarin Kredi
Riskine Tliskin Bilgilerin Kamuya Aciklanmasi

Isletmeler; kars1 tarafin yikiimliliiginii tamanmuyla yerine getirmemesi
nedeniyle isletmenin ugrayacagi muhasebe kaybinin (accounting loss-muhasebe
kayitlarindan elde edilebilen kayip) miktarini ve eger varsa, alinan teminatlar veya
diger giivenceleri; ayrica kredi riskini azaltmaya yonelik teminat veya diger giivence
alma politikalarmi, teminatlara ve diger giivencelere ulasilabilirlige iliskin bilgileri ve
kredi riskini azaltmak i¢in alman teminat ve diger giivencelere iliskin bilgleri
aciklayacaklardir.

I1.2.1.1.3 Tiim Finansal Araclara iliskin Kredi Riski Yogunlasmasi
Bilgilerinin Kamuya Ac¢iklanmasi

Isletmeler, tiim finansal araglardan kaynaklanan tiim onemli kredi riski
yogunlagmasi bilgilerini kamuya agiklamakla yiikiimlidiirler. Birden fazla kars1 tarafin
benzer faaliyetle istigal etmesi ve sozlesmesel yiikiimliliklerin yerine
getirilmemesinin benzer ekonomik nedenlere dayanmasi durumunda, kredi riskinde
grup yogunlagsmast oldugu kabul edilerek, her bir 6nemli yogunlasma hakkinda
asagidaki bilgilerin kamuy a agiklanmas1 gerekmektedir.

a) Yogunlasmay1 belirleyen ortak faaliyet, bolge veya ekonomik karakter
hakkinda bilgiler,

b) Yogunlagsma yasanan karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini tamamiyla yerine
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getirmemesi nedeniy le isletmenin ugray acagi muhasebe kaybinin miktari1 ve eger varsa,
alinan teminatlar veya diger giivenceler,

¢) Isletmenin, kredi riskini azaltmak i¢in teminat veya diger giivence alma
politikasi, igsletmenin teminatlara ve diger giivencelere ulasabilirligi hakkinda bilgi ve
kredi riskini azaltmak i¢in alman teminat ve diger giivencelerin yapisi ve 6zet bir

aciklama.

I1.2.1.2 SFAS 107 ile Diizenlenen Kamuyu  Aydinlatma

Yiikiimliiliikleri’

SFAS 107 no'lu standartin amaci; mali tablolarda kayith olsun yada olmasin,

tiim finansal araglarm gergek degerlerinin kamuya agiklanmasini saglamaktir.

Isletmeler, gercek degeri tahmin edilebilen finansal araclarm gercek degerlerini
mali tablolarinda veya eki notlarda kamuya agiklayacaklardir. Dipnotlarda agiklanan
gercek degerler, ilgili kayith degerleri ile birlikte sunulacaktir. Isletmeler, finansal
araclarmm gergek degerlerini tahmin etmekte kullandiklar1 yontemleri ve Onemli
varsayimlart da agiklayacaklardir. Bir finansal aracin veya finansal ara¢ grubunun
gercek degerinin tahmin edilmesinin miimkiin olmadig durumlarda; kayith deger,
efektif faiz orani ve vade gibi finansal araclarin veya ara¢ gruplarinin gercek degerinin
tahminine yaray abilecek bilgiler ile birlikte gercek degerin tahmininin miimkiin olmama

nedenleri agiklanacaktir.

I1.2.1.3 SFAS 119 ile Diizenlenen Kamuyu  Aydinlatma

Yiikiimliiliikleri®

SFAS 119 no’lu standart ile tiirev finansal araglara iliskin ek ytkiimliiliikler
getirilmigtir. SFAS 119 ile diizenlenen kamuyu aydnlatma yikiimliliikleri ana

basliklar itibariyle asagidaki sekilde siralanabilir;

7 15 Haziran 1999 tarihinden itibaren yiiriirliige girecek olan SFAS 133 ile SFAS 105 no’lu
diizenlemede yer alan “tim finansal araglara iliskin kredi riski yogunlugu bilgilerinin kamuya
agtklanmasi 'na iligkin hiikiimler ile SFAS 119 no’lu diizenlemede yer alan “tiim finansal araglarin
tasidigr piyasa riski ile ilgili olarak kamuya agiklanmasi dnerilen bilgiler e iligkin hiikiimler revize
edilerek SFAS 107 no’lu diizenlemenin kapsamina alinmaktadir.

* 15 Haziran 1999 tarihinden itibaren yiiriirlige girecek olan SFAS 133 ile SFAS 119 no’lu
diizenlemede yer alan “tiirev arag¢ elde tutma veya ihrag etmeye iliskin amaglarin, politikalarin ve
stratejilerin  kamuya agiklanmasi "na iligkin hiikimler SFAS 133 no’lu diizenleme kapsamina
alinmakta; SFAS 119 no’lu diizenlemede yer alan “tiim finansal araglarin tasidigi piyasa riski ile
ilgili olarak kamuya agikianmasi onerilen bilgiler e iliskin hiikiimler SFAS 107 no’lu diizenlemenin
kapsamina alinmakta ve SFAS 119'da yer alan diger hiikiimler iptal edilerek yiriirliikten
kaldirilmaktadir.
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1) Tim tiirev finansal araglara iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasi,

i) Ticari amagla elde tutulan veya ihrag¢ edilen tiirev finansal araclara iliskin
aciklamalar,

1i1) Ticari amag disindaki amaglarla elde tutulan veya ihrag edilen tiirev finansal

araglara iliskin agiklamalar.

I1.2.1.3.1 Tiim Tiirev Finansal Araclara iliskin Bilgilerin Kamuya

Aciklanmasi

SFAS 105 no'lu diizenleme kapsami disinda kalan opsiyonlar ve diger tiirev
araclar icin, nominal deger veya sozlesme degeri ile finansal araglarm yapisi ve
sartlarma iliskin bilglerin kamuya agiklanmasi diizenlenmistir. Finansal araglarm
yapis1 ve sartlarma iliskin aciklamalarda; piyasa ve kredi riski, bu araglardan
kaynaklanan nakit gereksinimi ve ilgili muhasebe politikalar tartisilacaktir. Bu bilgiler,
ticari amaglarla tutulan ve ticari amaglar disindaki amagclarla tutulan finansal araglar

icin ayr1 ayr1 agiklanacaktur.

I1.2.1.3.2 Ticari Amacla Elde Tutulan veya Ihrac Edilen Tiirev Finansal
Araglara fliskin Aciklamalar

Ticari amagla tlirev finansal ara¢ tutan veya ihra¢ eden isletmeler; raporlama
donemine iliskin ortalama ger¢ek deger bilgileri ile ilgili donem sonu itibariyle gercek
deger bilgilerini, ayrica raporlama donemine iliskin ticari faaliyetlerden kaynaklanan
net kazan¢ veya kayiplara iligkin bilgiler ile bu kazan¢ veya kayiplarin gelir
tablosunda nerede raporlandigma iliskin bilgileri mali tablo bilinyesinde veya ekinde
yer alan notlarda kamuya agiklamakla yikiimliidiirler. Diger finansal araclar veya
finansal olmayan varliklar iizerinde islem yapan isletmeler, bu varlik ve
yukiimliiliiklerin ortalama ger¢cek degerlerini de agiklayarak ticari islemlerini tiim

yoOnleriyle ortaya koymak konusunda tesvik edilmektedir.

I1.2.1.3.3 Ticari Amac Disindaki Amaclarla Flde Tutulan veya ihrac
Edilen Tiirev Finansal Araglara Iliskin Aciklamalar

Ticari amag¢ disindaki amaglarla tiirev finansal ara¢ tutan veya ihra¢ eden
isletmeler asagidaki bilgileri mali tablo biinyesinde veya ekinde yer alan notlarda

kamuya aciklay acaklardir;

1) Tirev finansal araglarin elde tutulma veya ihrag edilme amagclari, amaglarm
anlasilmasima yarayacak bilgiler ve bu amaglara ulagilmasinda izlenen stratejiler,
i) Her bir tiirev finansal ara¢ smifinin mali tabloda nasil rap orlandigina iliskin
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aciklamalar (kaydedilmeye ve degerlemeye iliskin politikalar, ne zaman kaydedildig,
bu araglar ve ilgli kazan¢ ve kayiplarmin mali durum ve gelir tablolarinda nerede
raporlandig belirtilmelidir),

1i1) Beklenen iglemlerin hedge edilmesi amaciyla elde tutulan veya ihrag edilen
ve bu bazda muhaselestirilen tiirev finansal araglara iliskin olarak; 1) riskleri hedge
edilen beklenen iglemin tanimi (beklenen islemin olmasmin beklendigi ana kadar olan
zaman dilimi belirtilmelidir), 2) beklenen islemlerin hedge edilmesi i¢in kullanilan tiirev
finansal ara¢ smiflarinin tanimi, 3) ertelenen hedging kazang veya kayip larinin miktari
ve 4) hedging muhasebesi yontemiyle ertelenen kazang veya kayiplarm kazanca

yansitilmas1 sonucunu doguracak islemlerin veya olaylarm tanimi.

11.2.1.3.4 Elde Tutulan veya ihra¢c Edilen Tiim Finansal Araclar icin

Onerilen Aciklamalar

Isletmeler; tiirev araclara iliskin faiz orani riski, déviz kuru riski, ticari {iriin
riski veya diger piyasa risklerine iliskin olarak, riskleri y&netmekte kullandiklar
tekniklerle uyumlu sekilde, kantitatif bilgler agiklamak konusunda tesvik
edilmektedir. SFAS 119 no'lu diizenlemede, kantitatif bilgilerin sunulmasinda
kullanilabilecek 5 yontem Onerilmis, bunlarin smirlayict olmadig belirtilmistir.
Onerilen yontemler; 1) donem igindeki cari pozisyonlar veya faaliyetler hakkinda
daha fazla detay bilgi verilmesi, 2) piyasa fiyatlarindaki bir kag¢ olas1 degisikligin
O0zsermayeye veya yillik gelire olabilecek varsaymmsal etkisi, 3) faiz oran1 yeniden
fiyatlama veya vade tarihlerine iliskin analiz (gap analizi), 4) finansal araclar1 elde
tutma siireleri (duration), 5) raporlama dénemi sonu itibariyle tiirev finansal
aracglardan ve diger pozisyonlardan kaynaklanan riskteki deger (Value-at-Risk, VAR)
bilgileri ile yil igindeki ortalama riskteki deger bilgileridir. Isletmeler, yeni yontemler

gelistirmek konusunda tesvik edilmektedir.

I1.2.1.4 SFAS 133 ile Diizenlenen Kamuyu  Aydinlatma

Yiikiimliiliikleri

SFAS 133; tiirev araglara ve hedging faaliyetlerine iliskin muhasebe ve
raporlama standartlarin1 diizenlemektedir. Bu diizenleme ile getirilen en 6nemli
ilkelerden biri, tiim tlirev araclarin mali tablolarda varlik veya yiikiimliiliik olarak
kaydedilmesi ve bu araclarin gergek degerleri ile degerlenmesidir. Bu diizenlemeyle,
daha once dipnotlarda agiklanan hususlarin bir boliimii bilanco icine taginmakta ve
mali tablolarin daha bilgi verici ve anlasilir olmasi saglanmaktadir. Boylece, tiirev

araglara iligkin risklerin tam olarak kavranmasinda 6nemli bir gelisme kay dedilmistir.
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SFAS 133 ile kamuyu aydmlatmaya iliskin ek ytkiimliiliikler getirilirken,
SFAS 105, 107 ve 119 no'lu diizenlemelerde degisiklikler yapilmistir.

SFAS 133 ile, SFAS 105 no’lu diizenlemede yer alan “tiim finansal araglara
iliskin kredi riski yogunlugu bilgilerinin kamuya ag¢iklanmasi na iliskin hiikiimler
revize edilerek SFAS 107 kapsamma almmis ve SFAS 105'de yer alan diger hiikiimler
iptal edilerek yiirtirlikten kaldirilmistir. SFAS 107 kapsamma alinan hiikiimlerde;
"muhasebe kayp miktar:” ifadesi, "finansal araglarin briit gergek degeri” olarak
degistirilmis; ayrica netlestirme so6zlesmeleri ile bunlarm kredi riski nedeniyle maruz

kalman maksimum kay1p miktarma etkisinin aciklanmas1 hususu eklenmistir.

SFAS 133 ile SFAS 119 no’lu diizenlemede yer alan “tiim finansal araglarin
tasidigi pivasa riski ile ilgili olarak kamuya agiklanmasi onerilen bilgiler e iliskin
hiikiimler tiim finansal araglar i¢in gegerli olmak {izere SFAS 107 kapsamia alinmis;
SFAS 119 no’lu diizenlemede yer alan “fiirev arag elde tutma veya ihra¢ etmeye
iliskin amaclarmn, politikalarin ve stratejilerin  kamuya ag¢iklanmasi”na iliskin
hiikiimler SFAS 133 no’lu diizenlemenin kapsamina alinmis ve SFAS 119'da yer alan

diger hiikiimler iptal edilerek yiiriirliikten kaldirilmistir.

SFAS 133 ile diizenlenen kamuyu aydinlatmaya iliskin ytkiimliiliikleri 4 ana
baslik altinda incelemek miimkiindiir; 1) tiirev ara¢ elde tutma veya ihra¢ etmeye
iliskin amaclarin, politikalarin ve stratejilerin kamuya agiklanmasi, 1i) gergek deger
hedge islemlerine iliskin agiklamalar, 1i1) nakit akmm hedge islemlerine iliskin
aciklamalar ve 1v) yabanci islemlere yapilan net yatirmmlara iliskin hedge islemi
hakkinda agiklamalar.

Tiirev arag (veya hedging araci olarak dizayn edilen ve hedging kriterlerini
karsilayan tiirev olmayan araglar) tutan veya ihra¢ eden isletmeler, bu araglar1 tutma
veya thra¢c etme amaglarmni, bu amaclarin anlasilmasina yarayacak bilgileri ve bu
amaclara ulagsmaya iliskin stratejilerini aciklayacaklardir. Bu agiklamalarda, her bir
hedge tiirii icin risklerin hedge edilmesine iliskin islemlere veya kalemlere iliskin
tanimlamalara yer verilecek, risk yonetim politikalar1 belirtilecektir. Hedging araglar
olarak dizayn edilmeyen tiirev araclar i¢in yapilacak agiklamalar tiirev faaliyetin
amacini isaret edecektir. Ayrica tiirev ara¢ kullanma amaglar1 ve stratejilerine iliskin
kalitatif agiklamalarin isletmenin genel risk yonetim profiline iliskin bilgiler
cercevesinde agiklanmasmin daha anlaml olabileced belirtilerek, isletmelerin bu tiir ek

kalitatif aciklamalar yapmalar1 da tesvik edilmektedir.

Gergcek deger hedging araglart olarak dizayn edilen ve hedging kriterlerini
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tastyan (qualified) tiirev araglar ile doviz kuru islem kazang veya kaybi yaratabilen
tirev olmayan araclar ve ilgli hedge edilen kalemler i¢in asagidaki agiklamalarin

yapilmas1 zorunlu kilinmistir;

1) Raporlama doneminin kazancina yansiyan (a) hedge isleminin etkin olmadig
tutar ve (b) hedge isleminin etkinliginin degerlendirilmesinde hari¢ tutulan tiirev
araclara iliskin kazang veya kay1ip unsurlarimi temsil eden net kazang veya kayip ve
net kazan¢ veya kaybin gelir tablosunda veya diger mali performans tablolarinda

nerede rap orlandigina iligkin agiklamalar,

i) Gergek deger hedge islemi olarak tanimlanmasi sona eren hedge edilen firma

yiikiimliiliikler1 durumunda kazanca yansiyan net kazang veya kay1p miktari.

Nakit akim hedge araci olarak dizayn edilen ve hedging kriterlerini tasiyan
tirev araglar ve ilgili hedge edilen islemler i¢in yapilmasi gerekli aciklamalar ise
sOyledir;

1) Raporlama doneminin kazancina yansiyan, (a) hedge isleminin etkin
olmadig tutar ve (b) hedge isleminin etkinliginin degerlendirilmesinde hari¢ tutulan
tlirev araclara iliskin kazang veya kay1p unsurlarini temsil eden net kazang veya kayip
ve net kazang veya kaybin gelir tablosunda veya diger mali performans tablolarinda
nerede rap orlandigina iliskin agiklamalar.

i) Toplam gelirler iginde raporlanan kazang ve kayiplarm yeniden
siniflandirilmasina neden olacak islemlere veya olaylara iliskin agiklamalar ve gelecek
oniki ay icerisinde kazang iginde yeniden smiflandirilmasi1 beklenen raporlama tarihi
itibariyle varolan kazang¢ veya kaybin tahmin edilen net miktart,

1) Bir isletmenin, tahmin edilen islemlerden beklenen gelecekteki nakit
akimmdaki dalgalanmalardan kaynaklanan risklerden korunmak istedigi maksimum
zaman dilimi (varolan finansal araglara iliskin degisken faiz 6demelerine iliskin tahmin
edilen islemler haric),

1v) Gergeklesecegi tahmin edilen islemin olmayacag olasiligt nedeniyle nakit
akimi hedge isleminin devam ettirilmemesine gerek olmamasmin bir sonucu olarak

kazang iginde yeniden siniflandirilan kazang ve kay1p miktarlari,

Yabanci islemlere yapilan net yatirimlara iliskin doviz kuru riskinin hedge
edilmesi i¢in hedging arac1 dizayn edilen ve hedging kriterlerini tastyan tiirev araglar ile
doviz kuru islem kazanci veya kaybi yaratabilen tiirev olmay an araglar i¢in, rap orlama
donemine iliskin kiimiilatif kur farklarinda (translation adjustment) icerilen net kazang

veya kay1p miktar1 aciklanacaktir.
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11.2.2 SEC Diizenlemesi

SEC diizenlemesi, SFAS No.119 no'lu diizenlemenin yaymmnda sonra,
sirketlerin yillik mali tablolar1 lizerinde yapilan incelemeler sonucunda, 1995 yilinda
onerilmis ve Ocak 1997 tarihinde kabul edilmistir. SEC diizenlemesi ile SFAS 119
arasindaki temel farkliliklar; SEC diizenlemesinin kapsamma ticari iiriine dayal
sozlesmelerin  dahil edilmesi, kamuya agiklanacak muhasebe politikalarinin
detaylandirilmas1 ve ticari {iriin sozlesmelerine iligkin muhasebe politikalarinin
aciklanmas1 yikiimliliigiiniin eklenmesi, kantitatif agiklamalarin zorunlu kilinmasi,
kalitatif aciklamalarin kapsamia ticari iirtine dayali tiirev araglar ve ticari amagla elde
tutulan veya ihrag¢ edilen tilirev araclarin dahil edilmesi, ve 6nemli risklere ve bunlarin

yonetimine iliskin bilgilerin agiklanmas1 yiikiimliiliigliniin getirilmesidir.

SEC diizenlemesinde yer alan kamuyu aydmlatma yiikiimliliikleri ana

basliklar itibariy le asagidaki gibidir;

1) Tirev araglara iliskin muhasebe politikalarmin kamuya agiklanmasi,
i1) Piyasa riskine iligkin kantitatif bilgilerin kamuya agiklanmasi,

1i1) Piyasa riskine iliskin kalitatif bilgilerin kamuya agiklanmasi.

I1.2.2.1 Tiirev Araclara iliskin Muhasebe Politikalarimin Kamuya

Aciklanmasi

Isletmeler; tiirev finansal araclara ve tiirev ticari iriin araclarma iliskin
muhasebe politikalarmi  ve bu politikalarm uygulanmasma iliskin  esaslari
aciklayacaklardir. Yapilacak aciklamalarda, 6nemli oldugu 6l¢iide, asagidaki hususlara

yer verilecektir;

1) Tirev finansal araglarm ve tiirev ticari {riin  araglarinin
muhasebelestirilmesinde kullanilan her bir metoda iliskin aciklamalar,

i1) Herbir metod kapsamida muhasebelestirilen tiirev finansal araclar ve tiirev
ticari lirlin araglarin tiird,

1i1) Kullanilan her bir muhasebe y 6ntemine iligkin kriterler,

1v) Kriterlerin karsilanmamas1 durumunda uy gulanan muhasebe y 6ntemi,

v) Hedge aract olarak kullanilan tiirev araglarin vade tarihinde
mubhasebelestirilmesinde kullanilan y 6ntemler,

vi) Hedge edilen unsurlarin satisi, vadesinin dolmasi gibi durumlarda, tiirev
araclarm muhasebelestirilmesinde kullanilan y6ntemler ile beklenen bir islemin hedge
edilmesi ancak beklenen islemin gerceklesmeyeceginin ortaya ¢ikmasi durumunda,

tlirev araclarin muhasebelestirilmesinde kullanilan y 6ntemler,
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vii) Tiirev finansal araglarm ve tiirev ticari iirlin araglarmin ve bunlarin kazang

ve kay1p larmin mali tablolarda nerde ve ne zaman rap orlandigy.
I1.2.2.2 Piyasa Riskine Iliskin Kantitatif Bilgiler

Isletmeler, diger diizenlemelerden farkli olarak piyasa riskine iliskin kantitatif
bilgileri de sunacaklardir. Kantitatif bilgilerin hazirlanmasinda, piyasa riskine maruz
araclar, ticari amagcla tutulan araglar ve ticari ama¢ disindaki amagclarla tutulan aracglar
olarak iki kategoriye ayrilacaktir. Hem ticari amacgla hem de ticari ama¢ disindaki
amagclarla tutulan portféy icinde herbir piyasa risk kategorisi icin, énemli oldugu
olciide, ayr1 kantitatif bilgiler sunulacaktir. Isletmeler, piyasa riskine iliskin kantitatif
bilgilerin agiklanmasinda, asagida belirtilen ¢ alternatiften birini kullanacaklardir.
Isletmeler ayrica, her bir portfdy tiirii veya piyasa risk kategorisi icin farkli

alternatifleri kullanabileceklerdir.
Diizenlemede onerilen alternatifler asagidaki sekilde siralanabilir;

1) Piyasa riskine maruz araglara iligkin bilgilerin tablo halinde sunumu,
1) Duyarlilik analizi bilgilerinin agiklanmasi,
1i1) Riskteki deger (VAR) bilgilerinin agiklanmasi,

Piyasa riskine maruz araclara iliskin bilgilerin tablo halinde sunumunda; bu
araclarmm gergek degerleri ve bu araglardan beklenen nakit akimlarmin tespitini
saglayacak sézlesme sartlar1 sunulacaktir. Tablo halinde sunulacak s6zlesme sartlarina
iliskin bilgler, tablo okuyucularmin gelecekteki bes yilin her biri i¢in piyasa riskine
maruz araglardan beklenen nakit akimlarmi tespit etmelerini saglayacak yeterlikte
olmalidir. Geriye kalan yillara iligkin bilgler toplam tutar olarak gosterilecektir.
Isletmeler ayrica, tablonun icerigine iliskin aciklamalar ile yapilan agiklamalarin

anlasilmasi i¢in gerekli olan ilgili tiim varsayimlari aciklay acaklardir.

Duyarlilik analizi bilgileri; secilen bir periyoda iliskin, faiz oranlarinda, doviz
kurlarinda, ticari iiriin fiyatlarinda ve diger ilgili piyasa oranlarinda ve fiyatlarinda
secilen bir veya daha fazla varsaymmsal degisiklik nedeniyle piyasa riskine maruz
araclarm gelecekteki kazanclarinda, gergek degerlerinde veya nakit akimlarinda ortaya
¢ikabilecek muhtemel kay1plar1 ifade eder. Isletmeler, duyarhlik analizi agiklamalarmin
anlagilmast i¢in gerekli olan ydnteme, varsayimlara ve parametrelere iliskin

aciklamalar1 saglay acaklardir.

Riskteki deger (VAR) bilgileri; secilen bir periyoda iliskin, faiz oranlarinda,
doviz kurlarinda, ticari triin fiyatlarinda ve diger ilgli piyasa oranlarinda ve

fiyatlarinda, olmas1 muhtemel degisiklikler nedeniyle piyasa riskine maruz araglarm
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gelecekteki kazanclarinda, gergek degerlerinde veya nakit akimlarinda ortaya
¢ikabilecek muhtemel kayiplar1 ifade eder. Isletmeler, her bir kategori igin; rap orlama
donemine iliskin riskteki deger tutarlarmimn ortalama, yiiksek ve diisiik tutarlar1 veya
dagilmini; veya raporlama doneminde piyasa riskine maruz araclarda yasanan gercek
degerlerde, kazanglarda veya nakit akimlarindaki gercek degisikliklerin ortalama,
ylksek ve diisiik tutarlarini veya dagilimini; veya rap orlama doneminde, riskteki deger
tutarlarmi asan piyasa riskine maruz araglarm gercek degerlerinde, kazanglarinda veya
nakit akimlarinda yasanan gercek degisikliklerin yilizdesini veya sayismi
aciklayacaklardir. Isletmeler ayrica, aciklanan bilgilerin anlagilmasi i¢in gerekli olan

yoOnteme, varsay imlara ve parametrelere iliskin agiklamalar1 saglay acaklardir.

Isletmeler, agiklanacak bilgilerin, isletmenin net piyasa riskini tam olarak
yansitmamasina neden olan Onemli kisitlar1 da agiklayacaklardir. Bu agiklamada,
kantitatif piyasa riski agiklamalarma dahil edilmeyen araclar, pozisyonlar ve islemler
hakkinda bilgiler verilecek veya kantitatif piyasa riski agiklamalarinda igerilen ancak
isletmenin net piyasa riskini tam olarak yansitmayan araglarin, pozisyonlarm ve

islemlerin 6zelliklerine iliskin 6zet bilgileri sunulacaktir.

Isletmelerin, dnceki mali yila iliskin 6zet piyasa riski bilgileri sunmalar1 da
diizenlenmistir. Ayrica, isletmeler, cari yil ile 6nceki mali yillar arasinda piyasa

riskindeki 6nemli kantitatif degisikliklerin nedenlerini agiklay acaklardir.

Isletmeler, piyasa riskine ilisgkin kantitatif bilgiler sunmakta kullandiklari
alternatifleri veya temel model karakterlerini, varsayimlari ve parametreleri
degistirirlerse ve eger bu tiir bir degisiklik 6nemli ise; degisikligin nedenleri agiklanacak
ve yeni yontem kapsaminda cari yil i¢cin yapilacak aciklamalara ek olarak, yeni
yontem cercevesinde onceki yila iliskin 6zet karsilastirmali bilgiler veya onceki yil
kullanilan yontem ¢ergevesinde cari yil ve Onceki mali yila iliskin bilgleri

aciklayacaklardir.
I1.2.2.3 Piyasa Riskine Iliskin Kalitatif Bilgiler

Isletmeler, 6nemli oldugu &lgiide; baslica piyasa risklerini, bu risklerin nasil
yonetildigini, piyasa risklerindeki veya bunlarin y 6netimindeki degisiklikleri, son mali
yilda etkin olan unsurlarla karsilastirildiginda gelecekteki raporlama doneminde etkin
olacagi bilinen veya beklenen hususlar1 acgiklayacaklardir. Piyasa riskine iliskin
kalitatif bilgiler, ticari amagla ve ticari amag¢ disindaki amaglarla tutulan piyasa riskine

maruz araglar i¢in ayr1 ayr1 sunulacaktir.
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I3 INGILTERE DUZENLEMELERI

ASB, 1996 yiinda tiirev araglar ve diger finansal araglarin
muhasebelestirilmesi ve bu aracglara iligkin bilgilerin kamuya agiklanmas1 konusunda
“Tartisma Notlarr” yaymmlamis ve bu notlarda mevcut kamuyu aydnlatma
diizenlemelerinin biran 6nce gelistirilmesi gerekliligine yer verilmistir. ASB, Nisan
1997 tarthinde ilk taslak metni, Temmuz 1997 tarthinde de ek taslak metni
yaymmlamis ve Eyliil 1998 tarihinde Financial Reporting Standards (FRS) 13 “Tiirev

Araglara ve Diger Finansal Araglar:Kamuyu Aydinlatma’ kabul edilmistir.

FRS 13 no’lu standartin amaci; isletmelerin finansal arag tutma veya ihrag
etme amaglarinm, politikalarnin ve stratejilerinin anlagilmasini saglamak iizere,
isletmelerin mali tablolarinda gerekli agiklamalar1 y apmalarini temin etmektir. Diger bir
ifade ile, mali tablo kullanicilarmin, finansal araglar ve benzer karakterli ticari iiriin
sozlesmeleri nedeniyle ortaya cikabilecek baslica finansal risklerin herbiri igin
isletmelerin risk profili ve bu tiir araclarin ve sozlesmelerin (bilango-i¢i ve bilanco-
dis1) isletmelerin finansal pozisyonu, performansi ve nakit akimi agisindan 6nemi

konusunda degerlendirme yap abilmelerini saglamaktir.

FRS 13 hem yorum niteliginde hem de sayisal agiklamalar yapilmasina iliskin
yukiimliiliikler getirmistir. Yorum niteligindeki aciklamalar tiim isletmeler i¢in ayni
olmakla birlikte, sayisal agiklamalar isletmelerin karsilagsacaklari risklerin 6nemine gore
farklhilastirilmistir. Bu amagla isletmeler {ic gruba ayrilmis ve sayisal nitelikteki
aciklamalara iliskin yiikiimliliikler bu gruplara gore belirlenmistir. Gruplar; 1) finansal
kuruluglar ve finansal kuruluslar grubu disindaki isletmeler, 2) bankalar ve benzer
kuruluglar ve bankacilik ve benzer gruplar, 3) diger finansal kuruluslar ve finansal
kurulus gruplaridir. Bu ¢ercevede, FRS 13 ile getirilen kamuyu aydmlatma
yukiimliiliikleri esas olarak ilk grup bazmnda incelenecek, diger gruplara iliskin
farkliliklar belirtilecektir.

FRS 13 ile getirilen kamuyu ay dinlatma ytikiimliiliikkleri ana bagsliklar itibariyle
asagidaki sekilde siralanabilir;

1) Hedeflerin, politikalarin ve stratejilerin kamuya agiklanmasi,
i1) Faiz orani riskine iliskin bilgilerin kamuy a agiklanmasi,
111) Doviz riskine iligkin bilgilerin kamuy a agiklanmasi,

1v) Likidite riskine iligkin bilgilerin kamuya agiklanmasi,
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v) Gergek degere iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasi,

vi) Ticari amagla tutulan veya ihra¢ edilen finansal varlik ve finansal
yukiimliiliiklere iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasi,

vii) Hedge islemlerine iligkin bilgilerin kamuya agiklanmasi,

viii) Ticari iirlin s6zlesmelerine iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasi,

ix) Piyasa fiyat riskine iligkin bilgilerin kamuya aciklanmasi,

x) M uhasebe politikalarmm kamuya agiklanmasa.

I1.3.1 Hedeflerin, Politikalarin ve Stratejilerin Kamuya A¢iklanmasi

Isletmeler, donem icinde sahip olduklari finansal araclarm risk yaratma veya
riskleri  degistirmedeki roliine iliskin  aciklamalar yapacaklardir. Yapilacak
aciklamalarda, finansal ara¢ veya benzer sdzlesmeler tutulmasi veya ihrag
edilmesindeki hedefler ve politikalar ve bu hedeflerin basarilmas1 i¢in donem i¢inde
izlenen stratejiler belirtilecektir. Raporlama donemine iliskin aciklamalarm, 6nceki
hesap doneminde sunulan agiklamalardan 6nemli farkliliklar géstermesi durumunda,
bu onemli degsikliklerin ve bu degisikliklerin nedenlerinin agiklanmasi gereklidir.
Ayrica, mali tablolarda yer verilen donem sonu sayisal agiklamalarin, aciklanan
amaglar, politikalar ve stratejilere uygunlugu tartisimali, donem sonu pozisyonun
isletmenin donem icindeki pozisyonunu veya kabul edilen hedefleri, politikalar1 ve
stratejileri temsil etmekten 6nemli derecede uzak olmasi durumunda temsil edememe
boyutuna iliskin aciklamalar yapilmahdir. Isletmeler, hedge amach finansal arag
kullanmalar1 durumunda; hedge edilen islemler ve risklerini, s6zkonusu islemler ve
risklerin gerceklesmesinin beklendigi donemi ve hedge amagh kullanilan araglara iliskin
bilgileri aciklayacaklardir. Bu kapsamda yapilacak agiklamalar, mali tablolarda veya
mali tablolar ile birlikte sunulan "Faaliyetlere ve Finansal Duruma Genel Bakis" gibi
belgelerde de yer alabilir. Ancak, agiklamalarin mali tablolarda icerilmedigi durumlarda,
mali tablolarla baglantinin saglanmas1 gerekir. Bu hiikiimler her ii¢ grup i¢inde

gecerlidir.
I1.3.2 Faiz Oram Riskine iliskin Aciklamalar

Isletmeler, her bir para birimi bazinda gdsterilmek ve fonksiyonel para birimi
cinsinden analiz edilmek suretiyle, finansal yiikiimliliiklerin kayitlardaki toplam
tutarm1 sabit faizli yukimlilikler, degisken faizli yikiimlilikler ve faizsiz

yukiimliilikler ayr1 ayr1 goriilecek sekilde analiz edeceklerdir. Bu analizlerin
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hazirlanmasinda; finansal yiikiimliliiklerin faiz veya para birimi bazmi degstirmek
icin kullanilan faiz orani swaplari, doviz kuru swaplari, forward sozlesmeler ve diger
tiirev finansal araglar dikkate almacak, analizde yeterince yansitilamayan her tiir
finansal ytkiimliilik ve tiirev finansal araglar hari¢ tutularak bunlarm énemli etkileri
Ozetlenecektir. Ayrica, para birimi referans verilerek, sabit oranli finansal
yukiimliiliiklerin agirlikli ortalama faiz orani ile sabitlendigi faiz oranina iliskin agirlikli
ortalama donem, faiz 6demesi olmayan finansal yiikiimliiliiklerin vadesine kadar olan
agirhkli ortalama donem ve degisken oranhi finansal yikiimliiliiklere iliskin faiz
odemelerinin belirlenmesinde esas alnan (benchmark) oran agiklanacaktir. Isletmeler,
onemli miktarda finansal varlik bulundurmalar1 durumunda da benzer agiklamalari

yapacaklardir.

Bankalar ve benzer kuruluslara iliskin faiz orami riski agiklamalar
farklhilastirilmistir. Bu kuruluslar, ticari olmayan finansal varlik ve yiikiimliliiklerin
toplam kayitlardaki miktarmi finansal varlik ve ytikiimliliik kategorileri itibariyle ve
bu kategoriler iginde zaman araliklarina gore analiz edeceklerdir. Bu analizde; en yakin
faiz oranm1 yeniden fiyatlama tarihi ve vade tarihinden erken olani referans alinarak
zaman araliklarma gore dagitim yapilacaktir. Analizde, herbir zaman aralif i¢in net
pozisyonlar gosterilecek, ticari olmayan varlik ve yikiimliiliiklerin faiz yapisini
degistirme etkisi olabilen finansal tiirev araglar da dikkate alinacaktir. Analize
yeterince yansitilamayan varlik ve yiikiimliiliikler hari¢ tutularak, bunun yerine temel

etkilerinin 6zeti verilecektir.

Diger finansal kuruluslar ve finansal kurulus gruplari ise her iki gruba iliskin

aciklamalar1 da yapmakla yiikiimliidiirler.
I1.3.3 Déviz Risklerine fliskin Acitklamalar

Isletmeler, dovize dayali islemleri ile ilgili olarak, bilanco tarihi itibariyle net
parasal varlik ve yiikiimliilik tutarlarma iliskin bir analiz sunacaklardir. Bu analizde,
islemler herbir para birimi cinsinden gosterilecek ve fonksiyonel para birimi cinsinden
analiz edilecektir. Isletmeler, doviz risklerinin giderilmesine katkida bulunan déviz
swap larmim, forward s6zlesmelerin ve diger tiirev finansal araglarm etkilerini dikkate
alacaklar ve dikkate alinmayan bu tiir finansal araglarin baslica etkilerini

Ozetleyeceklerdir.

Bankalar ve benzer kuruluslara iliskin doviz riski agiklamalar1 da farklilik

gostermektedir. Bu kuruluglar, yabanci net yatirimlarini her bir para birimi cinsinden

25



gosterecek ve fonksiyonel para birimi cinsinden analiz edeceklerdir. Bu analizde, bu
tir yatirimlarm yabanci parayla borglanmayla finanse edilme veya hedge edilme
boyutu belirtilecektir. Ayrica analizde, bilango tarihi itibariyle ticari olmayan parasal
varlik ve yukiimliiliikklerin net tutarlar1 belirtilecek, bu tutarlarin hesaplanmasinda
yabanci para cinsinden bor¢lanmayla finanse edilen veya hedge edilen kisim dikkate
alinmayacaktir. Doviz riskine iliskin agiklamalarin hazirlanmasinda, déviz kuru
risklerinin giderilmesine katkida bulunan déviz swaplari, forward s6zlesmeler ve diger
tlirev finansal araclarin etkileri dikkate alinacak ve hesaba katilmayan bu tiir finansal

araclarm temel etkileri 6zetlenecektir.

Diger finansal kuruluslar ve finansal kurulus gruplari her iki gruba iliskin

aciklamalar1 da yapmakla yiikiimliidiirler.
I1.3.4 Likidite Riskine iliskin Agiklamalar

Isletmeler, kayitlarindaki finansal yiikiimliiliiklerin vade profiline iliskin
bilgller sunacaklardir. Vade profilinin belirlenmesinde, 6demelerin yapilmasmin
istenebilecegi tarih veya yikiimliiliiklerin vade tarthinden ©nce olan1 referans

alinacaktir.

Bankalar ve benzer kuruluslar i¢in likidite riskine iliskin aciklama yapilmasi
ongoriilmemistir. Diger finansal kuruluslar ve finansal kurulus gruplari ise yukarida

belirtilen cercevede aciklama yap acaklardir.
I1.3.5 Ger¢ek Degere iliskin Aciklamalar

Isletmeler finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklerini uygun kategorilere
(bilango-i¢i veya bilanco-dis1) gore gruplandiracak ve herbir kategori i¢in bilango tarihi
itibariyle toplam kayitlardaki tutarlar ile toplam gergek deger bilgilerini veya bilango
tarihi itibariyle ve kayitlardaki tutarlar ile birlikte olmak iizere, pozitif gercek degere
sahip araglarin toplam gergek degerlerini ve negatif gercek degere sahip araclarm
toplam gercek degerlerini agiklayacaklardir. Ayrica, gercek degerin belirlenmesinde
kullanilan yontem/ler ve Onemli varsayimlar aciklanacaktir. Bir organize borsada
standart formda islem gérmeyen finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigin gercek
degerinin yeterli giivenilirlikte tahmin edilmesi, raporlama yapan isletme agisindan,
miimkiin olamayacaksa, gercek deger bilgileri agiklanmayabilir. Bu tiir durumlarda,
gercek degerler yerine; finansal varlik veya finansal yiikiimliiliiglin tanimlari, gercek
degerin yeterli giivenilirlikte tahmin edilmesinin raporlama yapan isletme agisindan
miimkiin olmama nedenleri, gercek degerin tahminine iliskin temel 6zellikler hakkinda

bilgiler verilecektir. Gergek degerin tahminine iliskin bilglerin agiklanmasinin
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isletmenin menfaatlerine ciddi bir sekilde zarar vermesinin sdzkonusu oldugu
durumlarda, bu bilgiler agiklanmayabilecektir. Ancak bilgilerin agiklanmadig hususu
ve aciklamalarin yapilmama nedenleri belirtilecektir. Diger finansal kuruluslar ve

finansal kurulus gruplar1 da gercek degerlere iliskin benzer aciklamalar yapacaklardir.

Bankalar ve benzer kuruluslar i¢in getirilen ylkiimliiliiklerin farki; gergek deger
aciklamas1 yapilacak finansal araglarin smirlandirilmas1 ve gercek degerin yeterli
glivenilirlikte tahmin edilmesinin miimkiin olmamasi durumunda gercek deger
bilgilerinin agiklanmayabilecegi yoniindeki esnekligin kaldirilmasidir. Gergek deger
aciklamasma iliskin smirlama ticari olmayan amagla tutulan varlik ve yiikiimliiliiklere
getirilmistir. Bu ¢ergevede ticari olmayan varlik ve yiikiimliliiklerden; tim tiirev
finansal araclar, tiim kayda aliman ve/veya piyasada islem goren menkul kiymetler ve
likit ve aktif piyasasi olan diger finansal varlik veya ytkiimliliikler i¢in gercek deger
bilgileri aciklanacaktir. Gerg¢ek deger aciklamalari ticari amacla tutulan ve ticari

olmayan amagla tutulan araclar i¢in ayr1 ayr1 verilecektir.

I1.3.6 Ticari Amacla Tutulan veya Ihra¢ edilen Finansal Varlik ve

Finansal Yiikiimliiliiklere fliskin Aciklamalar

Ticari amagh olarak finansal varlik ve yiikiimliiliikler tizerinde islem yapan
isletmeler; finansal varlik ve yiikiimliiliikler {izerinde yapilan ticari amaglh islemlerden
kaynaklanan ve donem i¢inde kar ve zarar hesabina yansitilan net kazang veya kayba,
ticari amagla tutulan veya ihrag edilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin donem sonu
gergek degerlerini, donem sonu pozisyonun isletmenin donem igindeki tasidig
pozisyonlart temsil etmedig durumlarda ticari amagh tutulan veya ihra¢ edilen
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin donem i¢indeki ortalama gercek degerlerini
aciklayacaklardir. Diger finansal kuruluslar ve finansal kurulus gruplar1 da benzer

aciklamalar1 y ap acaklardir.

Bankalar ve benzer kuruluslar i¢in ek yikimlilikler getirilmistir. Bu
kuruluslar yukarida belirtilenlere ek olarak, ticari amacla tutulan araglarin piyasa fiyat
riskine iliskin en yiiksek, en diisiik ve ortalama degerleri (rap orlama donemine iliskin)
ve bilango tarihi itibariyle piyasa fiyat riski bilgilerini acgiklay acaklardir. FRS 13’de bu
bilgilerin elde edilmesinde kullanilabilecek iki ydntem belirtilmis ve bu yontemlerden
en az birinin kullanilmas1 gerekli kilmmustir. Bu yontemlerden ilki, riskteki deger
analizi (VAR) olup, digeri duyarhlik analizidir. Duyarlilik analizinde; piyasa riskinin
herbir tiirii i¢in ayr1 agiklamalar saglanmali ve kullanilan varsay imsal degisiklikler mali
tablolarin onaylandig tarihi takip eden oniki aylk siire igerisinde gerceklesmesi

muhtemel degisiklikler olmalidir. Ayrica, bu varsayimsal degisikliklerden biri, donem
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sonu piyasa fiyatlar1 veya oranlarinda en az %10’luk bir diisiis olmalidir. Eger
isletmeler, ticari amacl portfoyiin piyasa fiyat riskinin ydnetimi igin farkl bir 6l¢tim
modelini kullanity orlarsa ve bu model sermaye yeterliligi bilgilerinin sunulmasimnda ilgili
otorilerce kabul edilmisse, yukaridaki yontemler kullanilmayabilir. Tanmmlanan
yontemlerden birinin  kullanilmas1  durumunda; kullanilan yo6nteme, temel
parametrelere ve varsayimlara iliskin bilgilerin, yontemin amaci ve yontemin
kisitlarna iliskin bilgilerin, doneme iliskin en yiiksek, en diislik ve ortalama rakamlarin
belirlenmesinde rakamlarin hesaplanma sikligmma iligskin bilgilerin ve 6nceki doneme
kiyasla piyasa fiyat riski tutarindaki énemli degisikliklerin nedenlerinin agiklanmasi
gerekmektedir. Ayrica kullanilan yontemde, temel varsayimlarda ve parametrelerde
onemli degisikliklerin olmas1 durumunda, degisikligin nedenleri agiklanacak ve cari
donemde kabul edilen baz almarak onceki donemin bilancosunda yer alan bilgiler
yeniden hesaplanacaktir. Standartta tanimlanan yontemlerden higbirini kullanmayan
isletmeler, bu agiklamalar yerine, ticari olmayan portfdy i¢in tanimlanan faiz oram
riskine iliskin hiikiimler ile doviz riskine iliskin hiikiimler ¢ergevesinde agiklama
yapacaklardir. Bu tiir agiklamalar ticari olmayan portfoye iliskin agiklamalardan ayri
olarak sunulacaktir. Diger finansal kuruluslar ve finansal kurulus gruplari, faiz orani
riski ve doviz riski ile ilgili olarak bankalarin agikladig detayda bilgi sunmuslarsa, bu

ek aciklamalar1 da yapacaklardir
I1.3.7 Hedge islemlerine iliskin Aciklamalar

Hedge muhasebesinin kullanildig finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklere
iliskin kazan¢ ve kayiplara iliskin olarak; bilango tarihi itibariyle kayitlara
yansitilmayan kiimiilatif toplam kazang ve kayiplar, bilanco tarihi itibariy le bilangoda
ertelenen olarak ileriye tasinan kisa zaman i¢inde kar ve zarar hesabina yansiyacak
kiimtilatif toplam kazang ve kayiplar ile kayitlara yansitilmayan ve ertelenen kazang
ve kayiplarm gelecek hesap doneminde kar ve zarar hesabina yansitilmasi beklenen
miktari, Oonceki donemde ortaya cikan ve kayitlara yansimayan veya raporlama
doneminin basinda bilangoda ertelenen olarak tasmarak raporlama doneminin kar ve
zarar hesabinda igerilen kazang ve kayiplarin miktar1 aciklanmalidir. Eger, 6nceden
hedge islemi olarak muhasebelestirilen finansal varlik ve yiikiimliiliikler, donem i¢inde
yeniden siniflandirilmigsa ve artik hedge islemi olarak muhasebelestirilmey ecekse ve
bunun bir sonucu olarak 6nceki yillardan kaynaklanan kazang ve kayiplar raporlama
doneminin kar ve zarar hesabinda kaydedilmisse, bu kazan¢ ve kayiplarin miktari

kamuya agiklanmahdir. Bu yiikiimliiliiklerler her {i¢ grup i¢in de gecerlidir.
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I1.3.8 Ticari Uriin Sozlesmelerine iliskin Agklamalar

Isletmeler, nakdi takas esasina dayali ticari iiriin sdzlesmelerine iliskin olarak;
hedeflerini, politikalarini ve stratejilerini, gergek deger bilgilerini, ticari amagla tutulan
veya ihrag edilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin bilgileri ve hedge islemlerine
iliskin bilgileri aciklayacaklardir. Eger isletme likit olmayan bir piyasaya katilmissa,
piyasaya cok az sayida katilimci hakim ise ve finansal tablolarin kamuya aciklanacag
anda bilgilerin kamuya agiklanmas1 piyasay1 onemli derecede harekete gegirecek ve
isletmenin menfaatleri ciddi bir sekilde zarar gorecek ise sdzkonusu agiklamalar
yapilmay abilecektir. Ancak bu bilgilerin agiklanmadig hususu, aciklanmama nedenleri
ile birlikte belirtilecektir. Bankalar ve benzer kuruluslar ile diger finansal kuruluslar ve
finansal kurulus gruplari, ayrica altin teslimi gerektiren islemler icin de benzer

aciklamalar sunacaklardir.
I1.3.9 Piyasa Fiyat Riskine iliskin Ek Acitklamalar

Isletmeler, tiim finansal araclar ve nakdi takas esasina dayali ticari iiriinler ile
piyasa fiyat riski tasiyan diger tiim kalemler i¢in donem i¢inde ortaya ¢ikan piyasa
fiyat riskinin biylkligiinii gosteren sayisal agiklamalar saglamak konusunda tesvik
edilirler. Bu bilgiler, isletmelerin riskleri yonetmekte kullandiklar1 y6ntemle uyumlu
teknikler kullanilarak ~saglanmalidir. Isletmelerin, sayisal bilgilerin igeriginin
anlasilmasmi ve yorumlanmasini saglamak iizere, piyasa fiyat riskine yaklasimlarina
iligkin bir tartisma sunmalar1 diizenlenmistir. Standartta bes tiir yontem 6nerilmis,
bunlardan birinin veya bir kaginm birlikte kullanilabilecegi belirtilmistir. Onerilen
yontemler; 1) raporlama tarihindeki pozisyonlar hakkinda detayl bilgi verilmesi, ii)
duyarlilik analizi, ii1) faiz oran1 yeniden fiyatlama ve/veya vade tarihlerine iliskin gap
analizi, iv) finansal araglar1 elde tutma siiresi (duration) ve v) riskteki deger
yontemidir. Piyasa fiyat riskine iliskin sayisal aciklamalarin saglanmasi1 durumunda,
kullanilan y6ntem, temel parametreler ve varsay imlar, kullanilan y 6ntemin hedeflerine
iliskin agiklamalar ile yontemin kisitlari, 6nceki doneme kiyasla piyasa fiyat
riskindeki 6nemli degisikliklerin nedenleri agiklanmalidir. Eger kullanilan yontemde
veya temel varsayimlarda ve parametrelerde 6nemli degisiklikler varsa, degisikligin
nedenleri agiklanmali ve Onceki donem bilgileri cari donemde kabul edilen yontem

kullanilarak yeniden hesap lanmalidir. Bu hiikiimler her {i¢ grup icin de gegerlidir.
I1.3.10 Muhasebe Politikalarinin Kamuya Aciklanmasi

Isletmeler, Statements of Standard Accounting Practice (SSAP) 2 “"Muhasebe

Politikalarnin Kamuya Aciklanmas1” uyarinca, kabul edilen 6nemli muhasebe
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politikalarin1 agiklamakla yiikiimliidiirler. FRS 13, SSAP 2 geregince yapilacak

aciklamalarda asagdaki hususlara iliskin aciklamalara yer verilmesini gerekli kilmistir;

1) Tiirev finansal araclarin muhasebelestirilmesinde kullanilan yontemler,
herbir yontem kap samimda muhasebelestirilen tiirev finansal arag tiirleri ve kullanilan
yontemi belirleyen kriterler,

i) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kaydedilmesine, degerlemesine (hem ilk
kayda alma hem de sonrasi) ve kayitlardan ¢ikarilmasina iliskin esaslar,

i) Gelir ve giderlerin (ve diger kazan¢ ve kayiplarin) kaydedilmesine ve
degerlenmesine iliskin esaslar,

iv) Kaydedilmeyen finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin uy gulamalar,
kaydedilmeyen finansal varhk ve yikiimliliklere iliskin zarar karsiliklarinin
kay dedilme y 6ntemine iliskin agiklamalar,

v) Netlestirme politikalar1.
Bu hiikiimler her ii¢ grup i¢in de gecerlidir.

IL.4 BASLE KOMITESI VE I0SCO TEKNIiK KOMITESI’NIN
KONUYA ILISKIN CALIS MALARI VE ONERILERI

Tirev islemlerle ilgili olarak kamuya agiklanacak bilgler konusunda Eyliil
1994 tarihinde G-10 f{ilkeleri merkez bankalar1 Euro-currency Standing Committee
(ECSC) tarafindan “Pivasa ve Kredi Risklerinin Finansal Aracilar Tarafindan

’

Kamuya Acgiklanmasina Iliskin Tartisma Raporu” hazirlanmistir. Bu ¢alismay1
takiben Basle Komitesi ve [OSCO Teknik Komitesi, 1995 yilinda, bankalarin ve aract
kurumlarm tiirev islemlerine iliskin bilgilerin kamuya agiklanmas1 konusunda ortak bir
rapor hazirlamislardir. Bu raporda yer verilen 6neriler, ECSC’nin ¢aligmas1 ile Basle
Komitesi ve IOSCO Teknik Komitesi tarafindan Mayis 1995 tarihinde yayimlanan
“Bankalarmn ve Aract Kurumlarmn Tiirev Islemlerine Iliskin Gozetim Amach Bilgi
Rehberi” cercevesinde hazirlanmistir. 1995 yilindan itibaren ise, Basle Komitesi ve
IOSCO Teknik Komitesi, bankalarin ve aracit kurumlarin tiirev islemleri ile ilgili olarak
yillik raporlarnda yaptiklar1 agiklamalar1 inceleme kapsamina almis ve elde edilen
bulgular1 her y1l bir rapor halinde yayimlamaya baslamislardir. Bu ¢aligmalarda, G-10
iilkelerinin biiyiik ve uluslararas1 aktif bankalarmin ve araci kurumlarinmn yillik
raporlarmda yaptiklar1 agiklamalar incelenmistir. Bu ¢alismalar araciligtyla, 1995 yili
raporunda yer verilen kamuyu aydmlatma 6nerilerinin uy gulama boyutu izlenmistir’.

Basle Komitesi, yiiriittiigii bu c¢alismalar cergevesinde, Eylil 1998 tarihinde

’ Bu arastirmalarin sonuglart Ek/2'de Tablo 1-5 olarak verilmektedir.
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“Bankalarm Seffafigimin  Artwilmasina Iliskin Krause Raporu’nu yaymmlamistir.
Rapor, bankalarin kamuya sunmalar1 gereken bilgilerin niteligi ve tiirleri hakkinda bir
rehber niteligi tasimaktadir. Ayrica Basle Komitesi ve IOSCO, Eyliil 1998 tarihinde,
daha Once gozetim amagh bilgi gereksinimlerine cevap vermek iizere hazirlamis
olduklar1 “Bankalarin ve Araci Kurumlarm Tiirev Islemlerine Iliskin Gozetim Amach
Bilgi Rehberi“ni revize ederek yeniden yayimlamislardir. Basle Komitesi ve IOSCO
Teknik Komitesi son olarak, 1995 yili raporunda yer alan onerileri 1995 yilindan
sonraki gelismeleri dikkate alarak revize etmis ve Subat 1999 tarihinde “Bankalarin
ve Aract Kurumlarin Tiirev Islemlerinin Kamuya Aciklanmaswina Iliskin Oneriler”
olarak yayimlayarak ilgli tiim taraflarin goriisiine sunmustur. Basle Komitesi ve
IOSCO Teknik Komitesi tarafindan yayimlanan raporda yer alan Onerilen asagida

O0zetlenmektedir.

I1.4.1 Genel Esaslar

Ticari (hem tiirev hem de tiirev olmayan araglar) ve ticari olmayan tilirev
islemler hakkinda hem kalitatif hem de kantitatif nitelikte anlamlh 6zet bilgiler
sunulmalidir. Kamuya agiklanacak bilgiler, isletmelerin ticari ve tiirev islemlerinin
kapsammi ve yapisini agik bir sekilde ortaya koymali ve bu islemlerin isletmenin
kazang profilini nasil etkiledigini érneklemelerle aciklamahdir. Isletmeler, ticari ve
tiirev islemlerine iliskin kredi riski, piyasa riski, likidite riski, operasyonel risk,
diizenleme riski ve taninma (reputational) riskini igeren onemli risklere iliskin bilgileri
ve bu risklerin, 6zellikle de piyasa ve kredi riskinin, y6netimindeki performanslarmi
aciklamaldirlar. Mali tablo kullanicilarmin bu bilgileri anlamalarini saglamak igin
kamuya yapilacak agiklamalar, ticari ve ticari olmayan islemler icin ayri ayri
sunulmalidir. Kamuya yapilacak agiklamalarda ideal olan, bu aciklamalarimn igletme ici
risk yonetim ve performans degerleme sistemlerinde kullanilan metodolojilerle
uyumlu olmasidir. Isletme ici risk yonetim uygulamalari ile baglanti kurulmasi,
kamuya yapilacak aciklamalarm, risk yonetim uy gulamalarindaki, 6zellikle piyasa ve
kredi riski gibi hizli gelisme kaydedildigi alanlardaki, gelismelerin takip edilmesini
miimkiin kilabilecektir. Diger taraftan, agiklanan bilginin miktari, iglemin isletmenin
genel faaliyet yapisi, risk profili ve kazanci agisindan 6nemi ile orantili olmalidir.
Ayrica bir isletmenin risk profilindeki degisiklik hakkinda uygun bir perspektif
verilebilmesi i¢in, tiirev ve ticari islemler ve bu islemlerin risklerine iliskin trend analizi

verilmelidir.
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IL4.1.1 Kantitatif Kamuyu Aydinlatmaya iliskin Esaslar

Kantitatif kamuyu aydinlatma, islem portfoyiiniin kompozisyonunu ve ticari
olmayan amaglarla tiirev ara¢ kullanimi hakkinda 6zet bir bilgiyi icermelidir. Bu tiir
bilgiler, ticari ve ticari olmayan amagclarla tutulan nakit ve tiirev ara¢ kategorileri
itibariyle y1l sonu ve ortalama sozlesme ve piyasa degerlerini icermelidir. Ayrica,
borsada islem goren tiirev araclar ile OTC piyasasinda iglem goren tiirev araglarin
farkl riskler tasimalar1 nedeniyle, isletmelerin bu bilglleri borsada islem gorenler ve
OTC piyasasinda islem gorenler olarak ayri ayr1 sunmalar1 gerekir. Piyasa
faaliyetlerine iligkin bilgiler, genis risk kategorisi (faiz orani, doviz kuru, kiymetli
madenler, diger mallar ve hisse senetleri), genis arac¢ kategorisi (futures, forwards,
swaps and options) ve yeniden fiyatlama tarihleri (1 yil yada daha az, 1 yilile 5 y1l
arasy, 5 yil ile 10 yil arasi, 10 yil ile 20 yil aras1 ve 20 yildan fazla gibi vadeler)

itibariy le sunulmalidir.

I1.4.1.2 Kalitatif Kamuyu Aydinlatmaya liskin Esaslar

Kalitatif agiklamalarda; ticari ve tiirev islemler ile faaliyet hedeflerinin
uygunlugu, bu hedefleri basarmaya iligkin stratejiler, risk alma felsefeleri ve bu
faaliyetlerin isletmenin tistlendigi toplam risk diizeyine etkisi tartigilmahdir. Ayrica,
tliirev ara¢ kullanma politikalar1 ile ticari ve tiirev islemlerin yonetiminde kullanilan

temel i¢ kontrol prosediirleri agiklanmalidir.

Kamuya yapilacak agiklamalarda, tiirev araglarm esas olarak ticari veya ticari
olmayan amaglardan hangisi i¢in kullanildigi ve isletmenin esas olarak borsa veya
OTC piyasasinda iglem goren tiirev araglardan hangisini kullandig belirtilmelidir.
Ticari islemler i¢in yapilacak aciklamalarda, kurulusun faaliyet tiirii belirtilmeli;
ayrica, onceki yil mali tablolarinda tartigilan ticari islem yapma stratejileri, risk
toleranslar1 ve risk yonetim sistemlerindeki 6nemli degisiklikler tartisilmalidir. Ticari
olmayan tiirev islemler ile ilgili agiklamalarda; bu islemlere iliskin hedefler ve bu
hedefleri basarmaya iliskin stratejiler tanimlanmalidir. Kamuya agiklanacak bilgiler,
kullanilan hedge stratejilerinin tiiriine gore siiflandirilmali, her bir hedge tiiriine iliskin
risk yonetim politikalar1 belirtilmeli ve risklerin hedge edildig islemlerin veya

unsurlari tanimlar1 y apilmahdir.
I1.4.2 Riskler ve Yonetici Kontrolleri-Kalitatif Kamuyu Aydinlatma

Isletmeler, ticari ve tiirev islemlere iliskin y&netim ve kontrol siirecinin

temelini olusturan organizasyonel yap1 hakkinda genel bir agiklama sunmalidirlar.
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Ticari ve tiirev islemlerden kaynaklanan kredi, piyasa, likidite, operasyonal, yasal ve
tannma riskini iceren Onemli risklerinin herbiri tanimlanmali, yapilacak
tanimlamalarda bu risklerin nasil olustugu ve riskleri 6lgmek ve yonetmek icin
kullanilan yontemler belirtilmelidir. Ayrica, isletmeler, bu riskleri yonetmekteki

performanslarini degerlendirmede kullandiklar1 y 6ntemi de tanimlamalidirlar.
I1.4.3 Piyasa Riskine fliskin Acitklamalar
I1.4.3.1 Kantitatif Agklamalar

Isletmeler, kars1 karsiya olduklar1 piyasa riskine iliskin olarak, dahili risk
yoOnetim amagclari i¢in kullandiklar1 yontemler bazinda 6zet kantitatif bilgiler ve bu
riskleri yonetmekteki gergek performanslarina iliskin bilgileri agiklamalidirlar.
Isletmeler, risk profillerine iliskin daha fazla bilgi saglamak icin, raporlama dénemine
iliskin bilgiler de sunmalidirlar. Isletmeler, ticari olmayan portfdyler igin, tiirev
araclarm piyasa ve sozlesme degerlerini agiklamahdirlar. Ayrica, riskteki-deger veya
riskteki kazanca iliskin bilgiler piyasa riskine iliskin kapsaml bilgiler sunmak
acisindan faydahdir. Isletmeler, ticari olmayan portfoyleri hakkinda senaryo analizine
iliskin bilgiler aciklay abilirler.

11.4.3.2 Kalitatif Aciklamalar

Isletmeler, piyasa riskini 6lgmekte ve ydnetmekte kullandiklar1 politikalar:
Ozetlemeli ve piyasa riskinin yonetilmesindeki performansin nasil degerlendirildigini
tartismalidirlar. Piyasa riski aciklamalarinin anlagilmasini kolaylastirmak agisindan,
piyasa riskine iliskin kantitatif bilgilerin, isletme i¢ci modeller tarafindan kullanilan
onemli  varsaymmlara ve  parametrelere iliskin  bilglerle  desteklenmesi
gereklidir.isletmeler ayrica, 6nceki raporlama déneminden sonra piyasa riski ve risk
yOnetim stratejilerindeki 6nemli degisiklikleri de tartigmalidirlar.

I1.4.4 Kredi Riskine fliskin Aciklamalar
I1.4.4.1 Kantitatif Agaklamalar

Isletmeler, hem cari kredi riskini hem de gelecekteki potansiyel kredi riskini
aciklamalidirlar. Kredi risklerine iliskin ek bir perspektif saglamak i¢in, ortalama kredi
riski veya raporlama donemine iliskin kredi riski bilgileri agiklanabilir. Isletmeler
ayrica, kredi riski diizeyini onemli sekilde azaltan unsurlarin (netlestirme

sozlesmeleri, teminat veya garanti alinmasi gibi) etkilerini de agiklamalidirlar.

Kredi riskinin kalitesi, kredi kayiplarinda onemli bir etkiye sahiptir. Bu

nedenle, karsi taraf kredi kalitesine iliskin bilgiler (i¢/dis kredi derecelendirmesi gibi) ve
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onemli yogunlagmalara iliskin bilgiler agiklanmalidir.
11.4.4.2 Kalitatif Aciklamalar

Isletmeler, kredi riskinin taninmasma, Slciilmesine ve ydnetilmesine iliskin
politikalarin1 6zetlemelidirler. Bu tiir bir aciklamada; kredi riski kontrol mekanizmasi,
ic kontroller, risk limitleri ve limit izleme faaliyetlerinin yapis1 belirtilebilir. Kredi
riskine iliskin kalitatif aciklamalarda; glivence veya teminat alinmasi, iki tarafli veya
cok tarafli netlestirme anlagmalar1 ve erken sona erdirme anlasmalarini igeren
isletmenin kredi riskinin azaltilmasina y 6nelik mekanizmalar belirtilmelidir. Isletmeler,
kredi riskinin yoOnetilmesindeki performanslarmin nasil degerlendirildigini de

tartismalidirlar.

OTC tiirev sozlesmeleri ve diger borclanma araclari ile ilgili olarak, kredi
riskinin  Ol¢lilmesine ve yoOnetilmesine iliskin metodolojiler hakkinda bilgler
sunulmaldir. Isletme, potansiyel kredi riskini 6lgmek igin dahili bir model

kullanty orsa, modelin tiirii ve dnemli varsay imlar1 gibi temel bilgiler agiklanmalidir.
I1.4.5 Likidite Riskine iliskin Agiklamalar
I1.4.5.1 Kantitatif Agaklamalar

Iki tiir likidite riski vardir; piyasa likidite riski ve fonlama likidite riski. Piyasa
likidite riski kapsaminda, isletmeler, piyasa tiirli (faiz orani, doviz kuru s6zlesmeleri,
ticari iirtin ve hisse senedi s6zlesmeleri vb.), ve {iriin (swaplar, future, forward veya
opsiyonlar vb.) bazinda borsada islem goren ve OTC piyasasinda islem goren
sozlesmelerin s6zlesme tutarlarini ve piyasa degerlerini sunmalidirlar. Fonlama likidite
riskine iliskin perspektif saglamak iizere, isletmeler, hem ticari hem de ticari olmayan
tiirev islemleri icin doneme iliskin beklenen nakit akimlarmi 6rnekleyen bir gap

cizelgesi agiklamalidir.
11.4.5.2 Kalitatif Aciklamalar

Isletmeler, likidite riskinin nasil ortaya c¢iktigini ve bu riskin ticari ve tiirev
islemleri ile nasil baglantili oldugunu tanmmlamahdirlar. Isletmeler likidite riskini
yonetmeye iligkin uygulamalarimi ve likidite riskinin iglem pozisyonlarmm piyasa
degerinin belirlenmesinde nasil degerlendirilmesi gerektigini ve likidite riskinin

yoOnetimindeki p erformanslarinin nasil degerlendirildigini tartismahdirlar.
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I1.4.6 Diger Risklere liskin Aciklamalar
11.4.6.1 Kantitatif Agaklamalar

Yasal, operasyonel ve tanmnma risklerinin dogru olgiilmesi genelde zordur.
Isletmeler, mali tablo kullanicilar1 ile paylasilabilecek kantitatif bilgilerin
belirlenmesinde yenilikleri dikkate alma konusunda tesvik edilmektedir. Yasal risklere
iliskin aciklanmas1 faydali olabilecek kantitatif bilgilere ©6rnek olarak, dava
asamasindaki s6zlesmelerin cari ve potansiyel kay1p riski miktarina iliskin aciklamala

verilebilir.
11.4.6.2 Kalitatif Aciklamalar

Yasal, operasyonel ve taninma riskleri siklikla isletmelere 6nemli sorunlar
yaratir, ancak bu risklerin dogru bir sekilde dlgiilmesi genelde zordur. Isletmeler, bu
risklerin yapist hakkinda bilgi saglayarak ve isletmenin faaliyetleri ile nasil baglantili
oldugunu aciklayarak, mali tablo kullanicilarmin bu riskleri anlamalarma yardimci
olabilirler. Ayrica isletmeler, ticari ve tiirev islemlerinde bu risklerin belirlenmesine ve

yoOnetilmesine iliskin y dntemleri agiklamalidirlar.

IL.4.7 Muhasebelestirme ve Degerleme Yontemlerine iliskin

Aciklamalar

Isletmeler, ticari ve tiirev islemleri icin kullanilan muhasebe politikalarini ve
gelir kaydetme yontemlerini tanimlamalidirlar. Bu ¢ergevede; tiirev araglarm
muhasebelestirilmesinde kullanilan yontemlerin, her bir yodntem kapsaminda
muhasebelestirilen tiirev arag¢ tiirlerinin, kullanilan her bir muhasebelestirme metodu
icin gerekli olan kriterlerin, hedge isleminin sona erdirilmesine ve beklenen islemlerin
hedge edilmesine iligkin muhasebe uygulamalarmm, belirli bir hedge kriterinin
karsilanmamas1 durumunda yapilan muhasebe uygulamalarinin, tiirev islemlerden
kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikklerin netlestirilmesinde takip edilen politikalar ve
prosediirlerin tartisilmas: gereklidir. Isletmeler ayrica, ticari ve ticari olmayan tiirev
araglarm gercek degerlerinin belirlenmesinde kullanilan yontemleri de tartigmalidir.
Kote edilmis piyasa fiyatlar1 olmayan finansal ara¢ kategorilerinde, piyasa degerinin

tahmin edilmesinde kullanilan y 6ntemler ve varsayimlar tartigilmalidir.

Mali tablolarin donemler arasinda karsilastirmali olmasinin saglanmasi igin,
tirev sozlesmelere iligkin muhasebe politikalarindaki ©Onemli degsikliklerin
tartisilmasi, ayrica yeni bir muhasebe kuralmin kabul edilmesinin planlanmasi
durumunda yeni kuralin ve bu kuralin mali tablolar iizerinde olabilecek potansiyel

etkisinin agiklanmasi gerekir.
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I1.4.8 Kazanc Etkisine iliskin Agklamalar

Isletmelerin, ticari islemlerinin kazanclarmi nasil etkiledigine iliskin bilgiler ile
ticari olmayan tiirev islemlerin kazang etkisine iliskin bilgileri aciklamalar
onerilmektedir. Piyasa ve kredi risklerinde oldugu gibi, isletmeler, miimkiin oldugu
Olgtide, dahili Olgiim ve muhasebe sistemlerine iliskin benzer agiklamalar1 baz
almalidirlar. Isletmeler, nakit ve tiirev araglar icin énemli risk kategorileri itibariyle
(borsa, hisse senetleri, ticari iriinler ve digerleri), ticari kazancglarin bir 6zetini

sunmalidirlar.

Ticari stratejilerinden elde edilen 6nemli kazang ve kayiplara iliskin 6zet
bilgilerin agiklanmasi, mali tablo kullanicisinin firmanin faaliy et sonuclarini anlamasini
kolaylastiracaksa, isletmelerin bu tiir bilgileri acgiklamasi gerekir (olagandis1 kazang

veya kayiplar gibi).

Ticari olmayan tiirev islemler i¢in, faiz oranmi riski, doviz kuru riski ve diger
riskleri yonetmek i¢in organizasyon tarafindan tutulan bilanco-dis1 pozisyonlarin

kazanca etkisi hakkinda kantitatif bilgiler agiklanmalidar.

Isletmeler tiirev araglardan kaynaklanan kiimiilatif ertelenen kayiplari
(gerceklesen ve gerceklesmeyen), bu tutarlarin kazang olarak kaydedilmesi sonucunu
doguracak olaylar1 ve kar/zarar hesabma yapilacak gelecekteki kayitlarm
zamanlamasii (6rnegin; gelecek hesap donemi ve daha sonraki) agiklamalidir. Ayrica,
bu tir aciklamalar cari raporlama donemi igerisinde ticari olmayan islemlerden
kaynaklanan ve kazang iginde kaydedilen net kazang veya kaybi ve kaydedildikleri
gelir kategorisini tanimlamahdir. M iimkiin oldugu 6lgiide, bu bilgi hedging stratejileri
itibariy le hedge islemlerinin etkinligine gore ayrilarak verilebilir. Ayrica, cari kazangta
kaydedilen ertelenen kazang veya kaybmn miktar1 agiklanmalidir. Bunlara ek olarak,
isletmenin hedging yaptig ve tiirev araglara iliskin kazang¢ veya kayiplar erteledig

maksimum zaman periy odunun da agiklanmasinda fay da vardar.

M. BOLUM- TURKIYE'YE iLiS KIN DEGERLENDIRME

Future ve opsiyon (organize borsalarda islem goren) sozlesmelerinin
muhasebesine iligkin ilke ve kurallar hakkinda Sermaye Piyasast Kurulu (SPKr.)
tarafindan hazirlanmis teblig taslagi bulunmaktadir. Anilan teblig taslaginin amaci;
Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPKn.) 16 ve 22’nci maddeleri uyarinca, isletmeler

tarafindan alim-satim1  gerceklestirilecek future ve opsiyon sozlesmelerinin
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degerlemesine iliskin ilke ve kurallar1 belirlemektir. Teblig taslaginda, mali tablo
dipnotlarinda aciklanmasi gerekli hususlar olarak; isletmelerin future ve opsiyon
sozlesmelerinin cins ve miktarlari, isletmenin mali durumuna muhtemel etkileri, nakit
akimmin zamani, islemlerin spekiilasyon veya korunma olmak iizere yapilis amaglari,
riskleri ve bu s6zlesmeler nedeniyle cari donemde gelir tablosu ile iligkilendirilmeyen
gelir ve giderler sayilmis ve bu hususlar hakkinda yeterli bilgilerin mali tablo
dipnotlarinda verilmesi gerektigi belirtilmistir. Teblig taslaginda yer verilen kamuyu
aydmnlatma yiikiimliiliikleri uluslararas1 diizenlemelere paralel olmakla birlikte, cok

genel niteliktedir.

SPKn.'"nun 50'ci maddesi uyarmca kurulus, denetim, gozetim, muhasebe, mali
tablo ve rapor standartlar1 konularinda kendi 6zel mevzuatlarina tabi olan bankalar
icin tlirev islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin  esaslar, “Bankalarca
Uygulanacak Muhasebe Standartlari Tek Diizen Hesap Plani ve Izahnamesi nin
4{incii  boliimiinde “Ozellik Gosteren Islemler (Tiirev Enstrumanlar) ve
Muhasebelestirme Esaslari”olarak diizenlenmistir. S6zkonusu diizenlemede; finansal
future sozlesmeleri, forward faiz sozlesmeleri, swap islemleri ve opsiyon
sozlesmelerine iliskin muhasebelestirme esaslar1 belirlenmis; tiirev islemler ile ilgili
olarak mali tablo dipnotlarinda yapilacak aciklamalar konusunda para swapi
islemlerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan yontemin aciklanmas: gerektigi
hususuna yer verilmistir. SPKn.nun 50'nci maddesi kap samindaki sigorta sirketlerine
iliskin "Tek Diizen Hesap Plani"nda ise, tiirev araglara iliskin bilgilerin kamuya

aciklanmas1 konusunda herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

Goriildugi iizere, iilkemizde tiirev islemlere iliskin kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri detayli olmay1p, gelistirilmesi gerekmektedir. Bu c¢ergevede yapilacak
bir diizenlemede, asgari olarak, asagidaki kamuyu aydmnlatma ytkiimliiliiklerine yer

verilmesinin uy gun olacag diistiniilmektedir.

1) Tiirev ara¢ elde tutma veya ihra¢c etme amaglarmin, bu amaglarm
anlagilmasma yarayacak bilgilerin ve bu amaglara ulagilmasinda izlenen stratejilerin
aciklanmasi,

1) Muhasebe politikalarinin agiklanmas1 (kaydedilme, degerleme ve gelir
kaydetme esaslar1),

1) Kredi riski ve kredi riski yogunlagsmasmna iliskin kantitatif ve kalitatif
bilgilerin aciklanmasi,

1v) Piyasa riskine iligkin kantitatif ve kalitatif bilgilerin aciklanmas1 (isletme

icinde piyasa riskinin y 6netiminde kullanilan y dntemlerle uyumlu olarak),
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vi) Gergek deger bilgileri ile ger¢cek deger tahmininde uy gulanan yontemler ve
varsay imlarm agiklanmasi,

vii) Hedging islemlerine iliskin agiklamalar (hedge edilen islemlerin tanima,
hedge araclarin tanimmi, ertelenen ve kayitlara yansitilmayan kazang ve kayiplar, bu
tutarlarm kay1itlara yansitilmasi beklenen donem vb.)

viii) Ticari amagh tiirev islemlerin gelir etkisine iliskin aciklamalar.

IV. BOLUM- OZET VE SONUC

Son yillarda tiirev ara¢ kullaniminda onemli artiglar yasanmig, ancak tiirev
araglara iliskin muhasebe standartlar1 bu biiyiimeyi takip etmekte yetersiz kalmstir.
Tirev araglar, riskten korunmak agisindan etkin araglar olmakla birlikte, onemli
tutarlarda ve beklenmedik kayiplara da neden olabilmektedir. Nitekim tiirev araclar
nedeniyle yasanan biiylik tutarlardaki kayiplar, raporlama standartlarnin
yetersizligini bir kez daha ortaya koymus ve bir¢ok ulusal ve uluslararasi1 kurulusu
tirev araclar dahil tiim finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin caligmalari
hizlandirmaya yoneltmistir. Bu c¢aligmalarda ilk asama olarak, kamuyu aydmlatma

diizenlemelerine agirlik verilmistir.

Konuya iligkin ilk diizenleme 1990 yilinda ABD’nde FASB tarafindan
yaymlanan SFAS No.105'dir. Bu standartla getirilen kamuyu aydmlatma
yukiimliiliikleri sonraki yillarda yaymmlanan SFAS 107, 119 ve 133 ile gelistirilmis,
ayrica SEC tarafindan 1997 yilinda yayimlanan bir diizenleme ile ek yiikiimliiliikkler
getirilmistir. Konuya iliskin ikinci diizenleme, [ASC tarafindan 1995 yilinda
yayimmlanan [AS 32 olup, Aralik 1998 tarihinde onaylanan IAS 39 ile gelistirilmistir.
Ayrica 1995 yilinda Kanada’da, 1996 yilinda Japonya ve Isveg’te, 1998 yilinda
Fransa ve Ingiltere’de ulusal kuruluslar tarafindan konuya iliskin standartlar/kurallar
gelistirilmistir. Ote yandan, 1995 yilinda Basle Komitesi ve IOSCO Teknik Komitesi,
bankalarin ve araci kurumlarin tiirev islemleri ile ilgili olarak kamuya aciklamalar
gereken bilgiler konusunda Oneriler igeren ortak bir rapor yaymmlamis, 1995 yilindan
itibaren de bu Onerilerin uygulama yoniine iliskin arastirmalar yaparak elde edilen
sonuglar1 her yil rapor halinde yaymmlamaya baslamistir. Basle Komitesi ve IOSCO
Teknik Komitesi, Subat 1999 tarihinde, 1995 yilinda yayimlanan raporda yer alan
onerileri gelistirerek yeniden yayimlamustir. IAS, ABD ve Ingiltere diizenlemeleri ile

Basle Komitesi ve IOSCO Teknik Komitesinin Onerilerinin karsilastirmasina Ek/1'de
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tablo halinde yer verilmistir.

Ulusal ve uluslararas1 kuruluslar tarafindan gelistirilen standartlar/Onerilerde
yer alan ortak noktalar; tiirev ara¢ elde tutma veya ihra¢ etme amagclarinin, bu amaglara
ulasilmasinda izlenen stratejilerin; muhasebelestirme, degerleme ve gelir kaydetme
esaslarinin; kredi riski bilgileri ile kredi riski yogunlugu bilgilerinin; gercek deger
bilgileri ve gergek deger tahmininde uy gulanan y6ntemlerin; hedging islemler ile ticari
amach islemlere iliskin bilgilerin agiklanmasina iliskindir. Ayrica isletmeler, riskleri
yonetmekte kullandiklar1 isletme i¢i yoOntemler bazinda, piyasa riskine iliskin
kantitatif ve kalitatif bilgiler aciklamak konusunda tesvik edilmektedir. Bu ortak
noktalarmm yaninda standartlarda/onerilerde yer alan diger hususlar; sozlesme
kosullarmna iliskin bilgiler ile faiz orani riski, doviz kuru riski, likidite riski, diizenleme
riski, operasyon riski ve tanmma riskine iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasmna
yoneliktir. Tiirev araglara iliskin bilgilerin mali tablo dipnotlarinda veya ekinde

sunulan belgelerde yer almas1 gerekli goriilmektedir.

Tirkiye'de, konuyla ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
hazirlanan ancak heniiz taslak asamasinda olan "Vadeli Islem (Future) ve Opsiyon
Sozlesmelerinin - Muhasebesine lliskin  Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig"
bulunmaktadir. Teblig taslaginda yer verilen kamuyu aydmnlatma yikiimliilikleri,
uluslararas1 diizenlemelere paralel olmakla birlikte, ¢ok genel niteliktedir. Ote yandan,
SPKn.'"nun 50'ci maddesi uyarmca kurulus, denetim, gdzetim, muhasebe, mali tablo
ve rapor standartlart konularinda kendi 6zel mevzuatlarina tabi bankalar ve sigorta
sirketleri icin de, 0zel mevzuatlarinda tiirev araglara iliskin bilgilerin kamuya
aydmnlatilmas1 konusunda detayli diizenleme bulunmamaktadir. Bu nedenle tiirev
araclara iliskin kamuya aydinlatma diizenlemelerinin gelistirilmesi gerektigi
distiniilmekte olup, bu ¢ercevede yapilacak bir diizenlemede, asgari olarak; tiirev arag
elde tutma veya ihrag etme amaglarinin, bu amaglara ulagilmasinda izlenen stratejilerin;
muhasebe politikalarinin; kredi riski ve kredi riski yogunlagsmasina iliskin kantitatif ve
kalitatif bilgilerin; piyasa riskine iliskin kantitatif ve kalitatif bilglerin; ger¢ek deger
bilgileri ile ger¢ek deger tahmininde uygulanan ydntemler ve varsayimlarin; hedging
islemleri ile ticari amach tiirev islemlere iliskin bilgilerin agiklanmas1 yiikiimliligi

getirilmesinin uy gun olacag diisiiniilmektedir.
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EK/1- IAS, ABD, INGILTERE DUZENLEMELERI iLE BASLE KOMITES1 VE
I0S CO TEKNIK KOMITES ININ ONERILERINE iLiS KiN KARS ILAS TIRMA

IAS 32, 39"

ABD" (SFAS 107, 133 ve
SEC Diizenlemesi)

INGILTERE
(FRS 13)

Basle Komitesi ve
TI0OSCO Teknik
Komitesi Onerileri

Kapsam
(Arag)

Tiim finansal araglar (nakit
veya diger finansal araglarla
takast gerceklestirilen mala
dayal tiirev araglar dahil)

SFAS 107: Tiim finansal
araglar (Mala dayal1 tiirev
araglar haric).

SFAS 133: Tiirev araglar
(nakit veya diger finansal
araglarla veya kolaylikla
nakde ¢evrilebilir
varliklarla takasi
gerceklestirilen mala dayali
sozlesmeler dahil).

SEC: Tiirev araglar (nakit
veya diger finansal araglarla
takast gerceklestirilen mala
dayal1 tiirev araclar dahil).

Tiirevler ve diger finansal
araglar (mala (hard ve soft
mallar)dayal1 tiirevler
dahil)

Tiirev araglar

Kapsam
(Kurulus)

Tiim sirketler.

SFAS 107 ve 133: Tiim
sirketler.

SEC: Muhasebe
politikalarinin agiklanmasi
agisindan, bazi yabanct
ihragcilar haric SEC
kaydindaki tiim sirketler.
Kantitatif ve kalitatif
agiklamalar agisindan,
yatirim ortakliklart
(registered investment
companies) ile kiigiik
ihragcilar disindaki tiim
SEC kaydindaki sirketler.

Sigorta girketleri harig,
halka acik sirketler ile
tiim bankalar ve benzer
kuruluslar.
Yiikiimliliikler ti¢ gruba
ayrilarak belirlenmistir.
Grup 1:Finansal kurulusg
olmayan sirketler,

Grup 2:Bankalar ve
benzer kuruluslar,

Grup 3: Diger finansal
kuruluslar.

Bankalar ve araci
kurumlar
amaglanmigtir. Ancak
diger kuruluslarin da
uygulayabilecegi
belirtilmektedir.

Tartisma

IAS 39: Finansal risk
yonetim hedefleri ve
politikalart tartisiimalidir.

SFAS 133: Tiirev arag elde
tutma veya ihrag etme
amaglari, bu amaglarin
anlasilmasina yarayacak
bilgiler ve bu amaglara
ulagilmasinda uygulanan
stratejiler agiklanmalidir.
Ayrica her bir hedge tiirii
icin; hedge edilen riskler,
islemler veya unsurlar, risk
yonetim politikalari
agiklanmalidir.

SEC: Ticari amagli ve
ticari amagli olmayan
araglar icin ayr ayr olmak
tizere, baslica piyasa

Hedefler, politikalar ve
bu hedeflerin basarilmasi
igin izlenen stratejiler
agiklanmalidir.

Hedefler, stratejiler ve
risk alma felsefeleri
agiklanmalidir.

'Y JAS 39, 01 Ocak 2001 tarihinden itibaren yiriirliige girmektedir.

"' FASB diizenlemeleri, 15 Haziran 1999 tarihinden itibaren yiiriirliige girecek olan SFAS 133 dikkate alinarak

sunulmustur.




riskleri, bu risklerin nasil
yonetildigi, piyasa riskleri
ve yonetimindeki

degisiklikler
aciklanmalidir.
Aciklama IAS 32: Dipnotlarda veya | SFAS 107, 133: Dipnotlar veya ek
Sekli ek tablolarda agiklanabilir. | Dipnotlarda agiklanmalidir. | tablolarda agiklanabilir.
SEC: Muhasebe
politikalart mali tablo
dipnotlarinda
aciklanmalidir.
Kantitatif ve kalitatif
aciklamalar mali
tablolardan ayr olarak
aciklanacaktir.
Muhasebe IAS 32: Kaydedilme ve SEC: Muhasebe Kaydedilme ve degerleme | Muhasebe politikalari
Politikalan degerleme esaslari politikalart ve bu esaslan agiklanmalidir. ve gelir kaydetme
agiklanmalidir. politikalarin yontemleri
uygulanmasina iliskin agiklanmalidir.
esaslar agiklanmalidir.
Sartlar ve IAS 32: Gelecekte
Kosullar beklenen nakit akimlarinin
miktarini, zamanini ve
belirliligini etkileyebilecek
6nemli sart ve kosullart
igerecek sekilde finansal
araglarin kullanim boyutu
ve yapisi aciklanmalidir.
Faiz Oran1 IAS 32: Yeniden fiyatlama Grup 1; Finansal
Riski tarihi veya vade tarihinden ylikiimliiliikler; sabit
once olan1 ile uygulanabilir faizli, degisken faizli ve
oldugunda efektif faiz orani faizsiz ylkiimlilikler
aciklanmalidir. olarak analiz edilmelidir.
Grup 2; Ticari olmayan
finansal varlik ve
yliktimliiliikler zaman
araliklarina gore analiz
edilmeli, analizde her bir
zaman arali81 i¢in net
pozisyonlar
gosterilmelidir.
Grup 3; Her iki
aciklamay1 da
yapacaklardir.
Doviz Kuru Grup 1; Net parasal
Riski varlik ve ytikiimliikler

her bir para birimi
cinsinden gosterilmeli ve
fonksiyonel para birimi
cinsinden analiz
edilmelidir.

Grup 2; Yabanci net
yatirimlar her bir para
birimi cinsinden
gosterilecek ve
fonksiyonel para birimi
cinsinden analiz




edilecektir. Analizde, bu
tilir yatirimlarin yabanci
parayla borglanmayla
finanse edilme veya
hedge edilme boyutu
belirtilecektir. Ayrica
ticari olmayan varlik ve
yilikiimliiliiklerin net
tutar1 belirtilecek,
yabancl para birimi
cinsinden bor¢lanmayla
finanse edilen veya hedge
edilen kisim dikkate
alinmayacaktir.

Grup 3; Her iki
aciklamay1 da

yapacaklardir.

Kredi Riski IAS 32: Teminatlarin SFAS 107: Kredi riski Kalitatif Kredi
degeri dikkate yogunlagmasina iligkin riskinin taninmasina,
alinmaksizin, maksimum bilgiler agiklanmalidir Olgiilmesine ve
kredi riski tutarina iliskin | (yogunlagmay1 belirleyen yonetilmesine iliskin
bilgiler ile kredi riski ortak karakter, maksimum politikalar
yogunlagmasina iliskin kayip miktari, alinan Ozetlenmeli ve
bilgiler agiklanmalidir. teminatlar, giivence alma performans

politikasi, glivencelere degerlemesi
ulagilabilirlik, netlestirme yapilmalidir.
anlagsmalar1 hakkinda Kantitatif Hem briit
bilgiler agiklanmalidir.). cari kredi riski hem
de potansiyel
gelecekteki kredi riski
agiklanmalidir.
Ayrica kredi riskini
azaltici etkisi
olabilecek teminat,
glivence ve
netlestirme
anlagmalart
hakkindaki bilgileri
aciklamalidirlar.
Piyasa Riski SFAS 107: Dahili Piyasa riskine iliskin ek | Kalitatik: Piyasa

yontemlerle uyumlu olarak
kantitatifbilgilerin
aciklanmast tegvik
edilmektedir. Onerilen
yontemler; donem igi cari
pozisyonlar/faaliyetler
hakkinda detayl1 bilgi
verilmesi; duyarlilik
analizi; gap analizi;
duration; riskteki deger
bilgilerinin agiklanmasidir.
SEC: Ticari amach ve
ticari amagli olmayan
araglar i¢in ayrn ayr olmak
lizere, piyasa riskine iliskin
kantitatif bilgiler
sunulacaktir. Onerilen

agiklamalar yapilmasi
tesvik edilmektedir. Bu
aciklamalar, dahili
yontemlerle uyumlu
olarak yapilmalidir.
Ayrica sayisal bilgilerin
anlasilmasini ve
yorumlanmasini
saglamak iizere, tartisma
sunmalart tegvik edilir.
Onerilen yontemler;
raporlama tarihindeki
pozisyonlar hakkinda
detayli bilgi; duyarlilik
analizi, gap analizi;
duration ve riskteki deger
analizi. Kullanilacak

riskinin 6lgiilmesinde
ve yonetilmesinde
kullanilan politikalar
Ozetlenmeli ve
performans
degerlemesi
yapilmalidir.
Kantitatif Dahili
yontemler bazinda
Ozet kantitatifbilgiler
agiklanmalidir.
Kullanilabilecek
yontemler; riskteki
deger, senaryo analizi
ve oran soklart
analizidir.




yontemler; tablo halinde
sunum, duyarlilik analizi
ve riskteki deger'dir. Bu
bilgiler 6nceki donemlerle
karsilagtirmal1 verilecek,
onemli degisiklikler
tartigilacaktir.

yonteme iligkin
parametreler, varsayimlar,
hedefler, kisitlar
aciklanamalidir. Bu
bilgiler, onceki
donemlerle
karsilagtirmal1 verilmeli,
onemli degisiklikler
tartisilmalidir. Bu
aciklamalr her ti¢ grup
icin de gecerlidir.

Likidite Riski

Grup 1; Finansal
yiikiimliiliikklerin vade
profiline iliskin bilgiler
sunulacaktir.

Grup 2: Likidite riskine
iligskin agiklama
yapilmasi
ongorillmemistir.

Grup 3: Grup 1'e benzer
aciklamalar yapilacaktir.

Kalitatif Likidite
riskinin nasil ortaya
ciktig1 ve tiirev
araglarla baglantisi
agiklanmalidir.
Likidite riskinin
yonetilmesine iliskin
uygulamalar
aciklanmal1 ve
performans
degerlemesi
yapilmalidir.
Kantitatif Piyasa tiirii
ve {iriin bazinda
borsada islem goren
ve OTC piyasasinda
islem goren
sozlesmelerin
sozlesme tutarlari ve
piyasa degerleri
aciklanmalidir.

Diger Riskler
(Yasal,
Operasyonel
ve Taninma
Riskleri)

Kalitatif Risklerin
yapist hakkinda
bilgiler ile bu
risklerin
belirlenmesinde ve
yonetilmesinde
uygulanan yontemler
aciklanmalidir.
Kantitatif Faydali
olabilecek kantitatif

bilgiler

aciklanmalidir.
Donem Sonu | IAS 32: Gergek deger SFAS 107: Gergek degerler | Grup 1; Asagidaki Gergek degerlerin
itibariyle bilgileri agiklanmalidir. Bu | ilgili kayitli degerler ile segeneklerden birine gore | belirlenmesinde
Gercek bilgileim hesaplanmasi birlikte agiklanmalidir. aciklama yapacaklardir; kullanilan yontemler
Degerler miimkiin olmuyorsa, bu Gergek degerin tahmininde | -kayithi degerler ile tartigilmalidir.

durum ilgili finansal araca
iliskin bilgilerle birlikte
aciklanmalidir.

IAS 39: Tiim finansal
varlik ve ylikiimliliikler -
istisnalar disinda- gergek
deger ile degerlenecektir.
Gergek deger tahmininde
uygulanan yontemler ve

kullanilan yontemler ve
varsayimlar belirtilmelidir.
Gergek degerin
hesaplanmasi miimkiin
olmuyorsa, gergek degerin
tahminine yarayacak
bilgiler ve miimkiin
olmama nedenleri
aciklanmalidir.

gercek degerler; veya
-kayitl degerler ile
birlikte olmak {izere,
pozitif gercek degere
sahip araclar ile negatif
gercek degere sahip
araclara iliskin bilgiler.
Ayrica gergek degerin
tahmininde kullanilan




varsayimlar agiklanmalidir.

yontemler ve onemli
varsayimlar
aciklanacaktir. Gergek
deger hesaplamasinin
miimkiin olmadig1
durumlarda, araglarin
tanimi, miimkiin olmama
nedenleri ve gercek deger
tahminine iligkin temel
ozellikler agiklanmalidir.
Bu bilgilerin
aciklanmasinin isletme
menfaatlerine zarar
vermesi sozkonusu ise,
bilgiler agiklanmayabilir.
Ancak bilgilerin
aciklanmadig1 ve
aciklama yapilmamasinin
nedenleri belirtilmelidir.
Grup 2: Farkl1 olarak,
gercek deger bilgileri
aciklanacak finansal arag
kapsam1 daraltilmis ve
miimkiin olmama
durumunda agiklama
yapilmamasina iliskin
esneklik kaldirilmistir.
Grup 3; Grup 1 ile ayni.

Gergek
Degerden
Yiiksek Bir
Degerle
Kayitlarda
idenen
Finansal
Varliklar

IAS 32: Gergek degerler ile
kayitlardaki degerler, ayrica
kayitlardaki degerlerin
azaltilmama nedenleri
aciklanmalidir.

Ticari
Amagla
Tutulan
Araclar

Grup 1; Dénem iginde
kar ve zarar hesabina
yansitilan net kazang
veya kayip, déonem sonu
gercek deger bilgileri,
doénem sonu pozisyonu
donem igini temsil
etmiyorsa déonem
igindeki ortalama gergek
deger bilgileri
aciklanmalidir.

Grup 2; Ek olarak,
doneme iliskin en
yiiksek, en diigiik ve
ortalama degerler ile
donem sonu itibariyle
piyasa riski bilgileri
aciklanmalidir.
Kullanilabilecek
yontemler; riskteki deger
ve duyarlilik analizi.




Ayrica kullanilan
yonteme, temel
parametrelere ve
varsayimlara iliskin
bilgiler, yontemin amaci
ve kisitlart
aciklanmalidir. Temel
varsayimlarda ve
parametrelerdeki dnemli
degisiklikler olmast
halinde, 6nceki donemle
karsilagtirlabilir bilgiler
verilmelidir.

Grup 3: Grup 1 ile ayni.

Gelecekteki
islemlerin
Hedge
Edilmesi

IAS 32: Gelecekteki
islemin beklendigi ana
kadar olan zaman dilimi,
beklenen islemlerin tanimi,
hedge araglarinin tanimi,
ertelenen veya bilango-dist
kazang veya kayiplarin
miktari ile bu tutarlarin
kayitlara yansitilmasi
beklenen doneme iliskin
bilgiler agiklanmalidir.
IAS 39: Her bir hedge tiirii
igin ayr ayri olmak iizere;
hedge islemlerin tanimi,
hedge araglar olarak dizayn
edilen finansal araglarin
tanimi, hedge edilen
risklerin yapisina iliskin
aciklamalar.

SFAS 133: Gergek deger
hedge islemi i¢in, gelir
etkisi ve nerede
raporlandigr; nakit akimi
hedge islemi i¢in, gelir
etkisi, nerede raporlandig:
ve riskten korunmak
istenen zaman dilimi;
yabanct islemlere yapilan
net yatirimlara iligkin
hedge islemi i¢in, gelir
etkisi agiklanmalidir.

Hedge edilen iglemler ve
riskleri, s6zkonusu
islemeler ve risklerin
beklendigi donem ve
hedge amaghi kullanilan
araclara iliskin bilgiler.
Ertelenen ve kayitlara
yansitilmayan kazang ve
kayiplara iliskin detay
bilgiler. Her ii¢ grup igin
de gegerlidir.

Ticari Uriin
Sodesmeleri

Grup 1: Nakdi takas
esasina dayali ticari iirliin
s6zlesmelerine iliskin,
hedefler, politikalar ve
stratejiler, gercek deger
bilgileri, ticari amagla
tutulan finansal varlik ve
yilikiimliiliiklere iligkin
bilgiler, hedge
islemlerine iligskin
bilgiler agiklanacaktir.
Grup 2 ve 3: Ek olarak
altin teslimi gerektiren
islemler igin de benzer
aciklamalar yapilacaktir.

Kaznc¢

IAS 39: Finansal varlik ve
yiikiimliiliklerden
kaynaklanan 6nemli gelir
ve gider kalemleri ile
kazang ve kayiplar,
bunlarin net kazang veya
kayipta igerilip
igerilmedigi veya
Ozsermaye unsuru olup

Ticari amagh ve ticari
olmayan amagli tiirev
islemlerin kazang
etkisine iligkin
bilgiler
agiklanmalidir.




olmadig1, dzsermaye
unsuru ise 6zsermayeye
olan toplam etkisine
iligskin agiklamalar
yapilmalidir.

Diger

IAS 32: Finansal varlik ve
yiiktimliiliiklerin gergek
degerlerindeki
degisikliklerin -donem
geliri veya gideri olarak
kayitlara yansitilan- toplam
tutarina iliskin bilgiler;
gelecekte beklenen
islemlerin hedge edilmesi
amaci disindaki amaglarla
tutulan hedge araglarina
iligkin ertelenen veya
kayitlara yansitilmayan
kazang veya kaybin toplam
tutart; bilango tarihi
itibariyle elde tutulan
miktarlarin y1l boyunca
elde tutulan miktarlar
temsil etmedigi
durumlarda, kayitlara
yansitilan finansal varlik ve
yiiktimliiliiklerin y1l
boyunca ortalama toplam
kayitlardaki miktari,
kayitlara yansitilmayan
finansal varlik ve
yiiktimliiliiklerin y1l
boyunca ortalama toplam
anapara, sdzlesme degeri
veya benzer bilgileri ve
tiim finansal varlik ve
yiiktimliiliiklerin y1l
boyunca ortalama toplam
gercek degerleri
aciklanabilecektir.




EK/2- TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

Basle Komitesi ve IOSCO Teknik Komitesi'nin ¢aligmalarinda; tablolarda yer
alan bilgllerin hazirlanmasinda, G-10 iilkelerinin uluslararas1 aktif kuruluslarindan 67
banka ve 11 aract kurumun yillik raporlarindaki aciklamalarm esas alindid, bu
kuruluslarin biiyiik boliimiiniin iilkelerinde tiirev islem yapan en biiyilik bankalar ve

aracit kurumlar oldugu belirtilmektedir.

Tabloda yer alan rakamlar, ilgili satirda belirtilen agiklamalar1 yapan kurulus

say1sinin top lam kurulus sayisina boliinmesi suretiyle elde edilmistir.



TABLO 1- KALITATIF BiLGILER

1993 1994 1995 1996 1997
(%) (%) (%) (%) (%)
Amaclann Tartisilmasi:
Ticari amacghh ve ticari amag¢ disindaki 48 73 90 95 99
amaglarla tutulan araglara iliskin amagclar ve
stratejiler
Risklerin Tartisilmasi
| Bilango riskleri ile birlikte 47 73 91 96 97
Spesifik Risklerin Tartisilmasi
Kredi Riski
*Risklerin nasil ortaya ciktigi 43 70 84 86 91
tanimlanmistir.
*Risk yonetim yontemi tanimlanmistir. 38 71 90 95 92
Piyasa Riski
*Risklerin nasil ortaya ciktigt 44 71 86 87 91
tanimlanmistir.
*Risk yonetim yontemi tanimlanmistir. 37 73 94 96 96
Likidite Riski
*Risklerin nasil ortaya ciktigi 24 47 58 62 65
tanimlanmistir.
*Risk yonetim yontemi tanimlanmistir. 19 48 59 68 68
Operasyonel ve Yasal Risk
*Riskler tanimlanmistir. 13 33 41 51 58
*Risk yonetim yontemi tanimlanmistir. 10 27 39 54 60
Piyasa Degerlerinin Tahminine 33 57 73 82 87
iliskin Tartisma
Piyasa degerlerlerindeki diizeltmelere 11 18 23 34 41
iliskin tartisma
Kote fiyat1 olmadig1r durumda degerlemeye 34 39 57 63 76
iligkin tartisma
Tiirev Araclara iliskin Muhasebe 80 90 91 91 99
Politikalarinin Tartisiimasi
Farkli  tiirdeki tiirev araglara iliskin 67 71 76 78 87
muhasebelestirme yontemleri
Hedge muhasebesine iliskin kriterler 44 52 61 62 67
Tiirev araclarin vade tarihleri (termination) 15 35 42 46 54
Tiirev araglardan kaynaklanan 15 27 34 46 47
varlik/yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi
Tirev araglardan  kaynaklanan  kredi 11 11 24 34 36

kaybinin mubhasebelestirilmesine iliskin
esaslar

Kaynak: Basle Komite ve IOSCO “Survey of Disclosures About Trading and Derivatives Activities of
Banks and Securities Firms, November 1996 ve “Trading and Derivatives Disclosures of Banks and
Securities Firms, November 1998 ”.




TABLO 2- BRUTPOZISYON GO STERGELERI

1993 1994 1995 1996 1997
(%) (%) (%) (%) (%)
Ticari amagli ve ticari amag¢ digindaki 85 100 100 100 100
amagclarla tutulan pozisyonlarin sézlesme
(notional) tutarlarina iligkin bilgiler
Vade Cizelgeleri - - - - 77
Piyasa Degeri Bilgileri
Briit pozitif piyasa degeri-tiirev araclar 33 53 63 68 83
Briit negatif piyasa degeri-tiirev araglar 16 32 37 47 64
Ticari Amach Pozisyonlar
Ticari amaghh varliklarin ticari amagh 34 49 48 49 58
yiikiimliiliiklerden ayrilmasi
Nakit arag detaylary:
*Donem sonu (piy.degeri) 53 66 86 84 81
*Doneme iligkin ortalama (piy.degeri) 0 9 9 9 13
Ttirev Ara¢ Detay
*Donem sonu (piy.degeri) 27 56 56 63 68
*Doneme iligkin ortalama (piy.degeri) 4 20 29 37 33
Ticari Amag¢ Disindaki
Tiirev Pozisyonlar
| Toplam piyasa degeri | 20 | | I 39 | 51

Kaynak: Basle Komite ve IOSCO “Survey of Disclosures About Trading and Derivatives Activities of

Banks and Securities Firms, November 1996 ve “Trading and Derivatives Disclosures of Banks and
Securities Firms, November 1998 ”.



TABLO 3- KREDI RiSKi

1993 1994 1995 1996 1997

(%) (%) (%) (%) (%)
Cari Kredi Riski 28 48 46 53 55
Ortala kredi riski veya kredi riskindeki - - - - 14
oynamalar
Briit pozitif piyasa degeri 33 53 63 68 79
Potansiyel kredi riski 1 11 19 27 36
Karsitaraf kredi kalitesi 8 34 52 63 71
*Kargitaraf tiirii bakimindan 5 27 38 48 54
*]c veya dis kredi derecelemesi bakimindan 8 14 22 27 29
Yogunlagmalara iliskin bilgiler 14 39 58 61 71
*Cografik alan bakimindan risk 10 25 27 29 42
*Endiistri gruplan bakimindan risk 14 38 46 48 51
Teminatlar ve diger giivenceler 0 3 4 14 21
Bilango-dis1  kredi  kayiplarina iligkin - - - 9 13
kargiliklar (allowances)
Gergek kredi kayiplar 5 11 13 18 17
Nonperforming sdzlesmeler 1 10 10 13 14
Bankalar agisindan, RBC kredi esiti -tiirev 43 57 57 59 55
araclarKredi tiirevlerinin kullanimi

Kaynak: Basle Komite ve IOSCO “Survey of Disclosures About Trading and Derivatives Activities of
Banks and Securities Firms, November 1996” ve “Trading and Derivatives Disclosures of Banks and
Securities Firms, November 1998 ”.



TABLO 4- PiYASA RIiSK BiLGIiLERI

1993 1994 1995 1996 1997
(%) (%) (%) (%) (%)
Ticari Faaliyetler
Riskteki Deger (VAR)  Bilgileri 5 23 46 63 81
Aciklanmstir.
VAR bilgilerini agiklayan igletmeler ayrica
asagidaki bilgileri de agiklamislardir.
*Yiiksek/diisik VAR 0 9 22 30 46
*Ortalama VAR 0 13 25 34 41
*VAR degerini agsan portfoy degerindeki 0 6 14 23 27
degismeler
*Portfoy degerindeki giinliik degisim 0 8 13 19 27
*Gliven aralig1 3 15 44 61 81
*Elde tuma stiresi 0 20 42 59 76
*Risk faktorlerini toplama yontemi 0 5 18 29 27
Senaryo Analiz 1 3 8 16 26
Piyasa Riski Sermaye Gereksinimi - - - - 40
Bilgisi
Ticari Amach Olmayan Tiirev Araclar
Tirev araglarin  faiz  oram1  yeniden 29 32 33 30 31
fiyatlamasina iligkin ‘gap’ pozisyonuna
etkisi
Hedge edilen pozisyonla sunulan tiirev - - - 8 15
araclara iligkin kantitatifbilgiler
Senaryo analizi:oran soklarinin etkisi 6 18 19 20 24
Ticari amagli olmayan portfoye iliskin 0 5 6 9 33

VAR veya EAR

Kaynak: Basle Komite ve IOSCO “Survey of Disclosures About Trading and Derivatives Activities of
Banks and Securities Firms, November 1996 ve “Trading and Derivatives Disclosures of Banks and
Securities Firms, November 1998 ”.




TABLO 5- KAZANC BILGILERI

1993 1994 1995 1996 1997
(%) (%) (%) (%) (%)
Ticari Faaliyetler
Ticari gelire iligkin bilgi. 61 75 81 87 95
*Risk/faaliyet kolu bakimindan 10 23 43 51 51
*Tiirev araglara karsi nakit pozisyonlar 28 29 23 27 50
bakimindan
Diger - - - - 40
Nakit pozisyonlardan net faiz geliri 37 44 33 34 37
Ticari Amach Olmayan Tiirev Araclar
Gelir etkisi (tutar veya %)
*Sadece tiirevlerin 6 14 13 25 35
*Net faiz marginlerinin genel duyarliligi 19 23 18 19 26
Ertelenen kazang/kayip miktart 9 10 16 25 27
Tiirev araglara iligkin kayitlara yansimayan 15 27 30 35 45

kazan¢ veya kayip

Kaynak: Basle Komite ve IOSCO “Survey of Disclosures About Trading and Derivatives Activities of
Banks and Securities Firms, November 1996 ve “Trading and Derivatives Disclosures of Banks and
Securities Firms, November 1998 ”.




